
129ÂÅÑÒÍÈÊ ÎÃÓ 6`2003

×àïëûãèí Â.Ã.

ÃÅÍÅÇÈÑ ÂÀËÞÒÍÎ-ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÈÍÒÅÃÐÀÖÈÈ*

ßâëÿÿñü äîñòàòî÷íî èçó÷åííûì íàïðàâëåíèåì â çàïàäíîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, òåîðèÿ âà-
ëþòíî-êðåäèòíîé èíòåãðàöèè (ãëîáàëèçàöèè) ìàëî èçâåñòíà îòå÷åñòâåííûì ó÷åíûì è ïðàêòèêàì. Â òî
æå âðåìÿ ñîáûòèÿ ïîñëåäíåãî âðåìåíè � ââåäåíèå â îäèííàäöàòè ñòðàíàõ Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà êîëëåê-
òèâíîé âàëþòû åâðî àêòóàëèçèðîâàëè èññëåäîâàíèÿ â äàííîé ñôåðå, ïðèäàâ èì íîâûé èìïóëüñ ðàçâèòèÿ.

___________________________
* Ðàáîòà âûïîëíåíà ïðè ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå Ìåæäóíàðîäíîãî íàó÷íîãî ôîíäà ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé àêàäåìèêà Í.Ï. Ôå-

äîðåíêî. Ïðîåêò ¹2002-031.

Ìíîãîôàêòîðíîñòü îáùåýêîíîìè÷åñêîé èíòåã-
ðàöèè ñîçäàëà áàçèñ äëÿ ñòðóêòóðèçàöèè ôåíîìå-
íà èíòåãðàöèè â ëåãêîâîñïðèíèìàåìîé ôîðìå, òî
åñòü âîñïðèÿòèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â âèäå
ñîâîêóïíîñòè ñòàäèé è ôîðì. Äåéñòâèòåëüíî, «ýêî-
íîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ... ìîæåò ïðèíèìàòü ðàçíûå
ôîðìû, ïðåäñòàâëÿþùèå íåîäèíàêîâûå ñòåïåíè
èíòåãðèðîâàííîñòè» [Bela Balassa, The Theory of
Economic Integration, Homewood, Illinois: Richard
D.Irwin, inc., 1961]. Òðàäèöèîííûå «ñòàäèè» è
«óðîâíè» èíòåãðàöèè, ñðåäè êîòîðûõ ýêîíîìè÷åñ-
êèé ñîþç � ïðåäïîñëåäíÿÿ, à êðåäèòíî-âàëþòíûé
ñîþç � çàâåðøàþùàÿ «ñòàäèÿ», ñîñòàâëÿþò óñòîé-
÷èâîå ìíîæåñòâî è õîðîøî èçâåñòíû, íåñìîòðÿ íà
òî, ÷òî èõ ïðîÿâëåíèå ìîæåò ïðîèñõîäèòü â ðàç-
ëè÷íîé âðåìåííîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè.

Ïðîôåññîð Â.Ð. Åâñòèãíååâ [Åâñòèãíååâ Â.Ð.
Âàëþòíî-ôèíàíñîâàÿ èíòåãðàöèÿ â ÅÑ è ÑÍÃ: ñðàâ-
íèòåëüíûé ñåìàíòè÷åñêèé àíàëèç. � Ì.: Íàóêà,
1997. � 271 ñ.] óòâåðæäàåò, ÷òî «ïðè çàâåðøåíèè
ôîðìèðîâàíèÿ êàæäîãî èíòåãðàöèîííîãî ìåõàíèç-
ìà äðóãèå ìåõàíèçìû íå âûðàñòàþò èç íåãî, êàê
âûðàñòàëè áû «ñòàäèè» åäèíîãî çàêîíîìåðíîãî
ïðîöåññà� îòðèöàòåëüíûå ñòèìóëû, òî åñòü ñòè-
ìóëû âîçâðàòà ê ìåíåå èíòåãðèðîâàííûì ôîðìàì,
íàðàñòàþò ýêñïîíåíöèàëüíî ïî ìåðå çàâåðøåíèÿ
ñòðîèòåëüñòâà êàæäîãî ñïåöèôè÷åñêîãî
èíòåãðàöèîííîãî ìåõàíèçìà. Â îñîáåííîñòè ýòî
îòíîñèòñÿ ê âàëþòíî-ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè...
âàëþòíûé ñîþç íå âûðàñòàåò èç èíòåãðàöèè ôè-
íàíñîâûõ ðûíêîâ, à èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôîðìà åäè-
íîé äåíåæíîé ñèñòåìû íå âûðàñòàåò, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, èç ìåíåå æåñòêèõ ýëåìåíòîâ âàëþòíîãî ñî-
þçà. Íàïðîòèâ, ðàçâèòèå êàæäîé ôîðìû ôèíàíñî-
âîé èíòåãðàöèè ñíèæàåò ïðàêòè÷åñêóþ âåðîÿò-
íîñòü ðàçâèòèÿ íîâûõ åå ôîðì».

Êðåäèòíî-âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ, ïîíèìàåìàÿ
êàê ïðîöåññ íàðàñòàíèÿ òåñíîòû ñâÿçåé ìåæäó
îáúåêòàìè êðåäèòíî-âàëþòíîé ñôåðû, ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ èõ ñáëèæåíèåì, ïîÿâëåíèåì íîâûõ îáùèõ
ïðèçíàêîâ. Ïðîòèâîïîëîæíû åé ïî ñóùíîñòè íå
äèôôåðåíöèàöèÿ è äèâåðñèôèêàöèÿ êàê ðîñò ðàç-
ëè÷èé è ñòðóêòóðíîé ñëîæíîñòè, à êðåäèòíî-âà-

ëþòíàÿ äåçèíòåãðàöèÿ è â êîíå÷íîì ñ÷åòå èçîëÿ-
öèÿ (èíòåãðàöèÿ (èçîëÿöèÿ) è äèôôåðåíöèàöèÿ (íè-
âåëèðîâàíèå) íå ñèíîíèìè÷íû, à ñàìà «èíòåãðà-
öèÿ», íå ïðîòèâîðå÷à ðàçíîîáðàçèþ, âåäåò ê ñòà-
íîâëåíèþ íåêîé íîâîé öåëîñòíîñòè). Ãåíåçèñ âà-
ëþòíûõ ñèñòåì ïîêàçûâàåò, ÷òî âñå îíè áåç èñêëþ-
÷åíèÿ ïî ìåðå ñâîåãî ñîçðåâàíèÿ è ñòðóêòóðíîãî
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðèîáðåòàëè íîâûå ñâîéñòâà,
ñïîñîáíûå óäîâëåòâîðÿòü òðåáîâàíèÿì òîé èëè
èíîé èñòîðè÷åñêîé ýïîõè, à ñòðåìëåíèå ñî÷åòàòü
ðàññìîòðåíèå ýâîëþöèè âàëþòíîé ñèñòåìû â åå
èñòîðè÷åñêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïîçâîëÿåò âûÿ-
âèòü âíóòðåííþþ äèàëåêòèêó ýòîé ýâîëþöèè ñ
ëîãè÷åñêèì, ïðîáëåìíûì àíàëèçîì íàó÷íîãî ìà-
òåðèàëà. Îäíîâðåìåííî õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî
ðàññìîòðåíèå ïðîöåññîâ âîçíèêíîâåíèÿ âàëþòíûõ
îáúåäèíåíèé â «íîâåéøåé èñòîðèè» íåîáõîäèìî,
íà íàø âçãëÿä, ïðîâîäèòü â òðåõ ïðîñòðàíñòâåííûõ
èçìåðåíèÿõ: (1) âîçíèêíîâåíèå è ðàçâèòèå âàëþò-
íî-ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè â ãîñóäàðñòâàõ � ó÷àñ-
òíèêàõ ßìàéñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû; (2) âàëþòíî-
ôèíàíñîâàÿ èíòåãðàöèÿ â ñòðàíàõ áûâøåãî Âîñòî÷-
íîãî áëîêà; (3) äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è âàëþòíî-ôè-
íàíñîâàÿ èíòåãðàöèÿ (äåçèíòåãðàöèÿ) â ïåðèîä ñ
îáúåäèíåíèÿ Ãåðìàíèè è äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè.

Ðÿä èññëåäîâàòåëåé (×àðëüç Ï. Êèíäëåáåðãåð
[Kindleberger, Charles P. 1981. International Money.
London: Alien and Unwin], Äæåôôðè À. Ôðàíêåëü
[Frankel, Jeffrey A., and Shang-Jin Wei. 1993. «Is
There a Currency Block in the Pacific?» University of
California at Berkeley], Äæåéìñ Ì. Áóòîí [Boughton,
James M. 1992. «The CFA Franc: Zone of Fragile
Stability in Africa.» Finance and Development 29
(December): 34-36]) â îáëàñòè âàëþòíî-ôèíàíñîâîé
èíòåãðàöèè, îòñòàèâàÿ òåçèñ î íåîáõîäèìîñòè è
ïåðâè÷íîñòè ïîëèòè÷åñêîé èíòåãðàöèè íàä èíòåã-
ðàöèåé îáùåýêîíîìè÷åñêîé (à òåì áîëåå âàëþòíî-
ôèíàíñîâîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé), áàçèðóþòñÿ íà
òîì, ÷òî íàöèîíàëüíûå âàëþòû ÿâëÿþòñÿ âûðàæå-
íèåì íàöèîíàëüíîãî ñóâåðåíèòåòà, à ïîòîìó âàëþò-
íàÿ èíòåãðàöèÿ (ðåîðãàíèçàöèÿ) ìîæåò áûòü îïðàâ-
äàíà, åñëè ñîïðîâîæäàåòñÿ ãëóáîêèìè ïîëèòè÷åñ-
êèìè èçìåíåíèÿìè (ïåðâè÷íîñòü ïîëèòè÷åñêîé
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èíòåãðàöèè). Äðóãèå (Ýíäðþ Õ. Õàëëåòò [Hallett,
Hughes A. 2000 »Is the Case for Economic and
Monetary Union in the Caribbean Realistic?», World
Economy, 23, 119-44], Äàíèýë Ãðîññ, Ìàéêë Ýìåð-
ñîí [Emerson, M., Gros, D., Italianer, A., Pisani-Ferry,
J. and Reichenbach, J. 1992. »One Market, One
Money», Oxford University Press]) íàñòàèâàþò íà
ïðåðîãàòèâå ìåæãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé
êîíâåðãåíöèè (ïåðâè÷íîñòü ñõîäèìîñòè ýêîíîìè-
÷åñêèõ ñòðóêòóð è îòíîøåíèé), òàê êàê ñèììåòðè÷-
íîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå, ïî èõ ìíåíèþ, ÿâëÿ-
åòñÿ çàëîãîì óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âàëþò-
íîãî îáúåäèíåíèÿ. Èññëåäîâàòåëè ïðàêòè÷åñêè åäè-
íîäóøíî ñõîäÿòñÿ âî ìíåíèè, ÷òî âàæíåéøèì ïðå-
èìóùåñòâîì åäèíîé âàëþòû íàä íåîáðàòèìî çàôèê-
ñèðîâàííûìè âàëþòíûìè êóðñàìè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî
åäèíàÿ âàëþòà ïîçâîëÿåò âàëþòíîìó ñîþçó ïîëüçî-
âàòüñÿ ìàêñèìàëüíûì äîâåðèåì, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü
âûòåêàåò èç êîíâåðãåíöèè íîðì ýôôåêòèâíîñòè äîë-
ãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ïî ñòðàíàì
èíòåãðàöèîííîé ãðóïïèðîâêè. Â òî æå âðåìÿ, åñëè
áû âàæíåéøèì ìîìåíòîì äåéñòâèòåëüíî áûëà æåñ-
òêîñòü ïðàâîâîé ïðèâÿçêè ê îïðåäåëåííîé ïîëèòè-
êå, äîâåðèå ìîãëî áû áûòü â ðàâíîé ìåðå îáåñïå÷å-
íî ïðàâîâûìè ìåðàìè íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå.

Ïîïûòêè ñîçäàíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ ìåæäó
ðàçëè÷íûìè ãîñóäàðñòâàìè íåîäíîêðàòíî ïðåäïðè-
íèìàëèñü â XIX � íà÷àëå XX âåêà � âðåìÿ, êîãäà
íà÷àëñÿ îòõîä îò çîëîòîãî ñòàíäàðòà è ïåðåõîä ê
áóìàæíî-äåíåæíîìó îáðàùåíèþ, â ñâÿçè ñ ÷åì âîï-
ðîñû ðåãóëèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè è
ñàëüäî ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ ïðèîáðåëè îñîáóþ àê-
òóàëüíîñòü (íàïîìíèì, ÷òî ïðè çîëîòîì ñòàíäàðòå
âîçíèêøåå îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà ïîãàøàëîñü ãîñóäàðñòâîì ïîñðåäñòâîì ôè-
çè÷åñêîãî ïåðåìåùåíèÿ çîëîòà). Îñíîâíîé äîâîä,
êîòîðûì âî âñå âðåìåíà îïåðèðîâàëè ñòîðîííèêè
ñîçäàíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî
âàëþòíûé ñîþç ñïîñîáñòâóåò áîëåå ýôôåêòèâíîé
è ðàçâåðíóòîé ðàöèîíàëèçàöèè ïðîìûøëåííîñòè
è òîðãîâëè, ÷åì ýòî áûëî áû âîçìîæíî ïðè îäíîì
òîëüêî òàìîæåííîì ñîþçå. Ýòîò àðãóìåíò íàøåë
îòðàæåíèå â íåîäíîêðàòíûõ ïîïûòêàõ ñîçäàíèÿ âà-
ëþòíûõ ñîþçîâ (Àâñòðî-Ãåðìàíñêèé âàëþòíûé
ñîþç 1857-1866 ãã., Ëàòèíñêèé ìîíåòíûé ñîþç
1865-1927 ãã., Ñêàíäèíàâñêèé âàëþòíûé ñîþç 1875-
1917 ãã., Áåëüãèéñêî-Ëþêñåìáóðãñêèé âàëþòíûé
ñîþç 1921 � äî ìîìåíòà çàïóñêà â îáðàùåíèå åâðî).
Çàìåòèì, ÷òî ïðè÷èíû îáðàçîâàíèÿ âàëþòíûõ ñî-
þçîâ â ñèñòåìå ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ
îòëè÷àëèñü îò ïðè÷èí, êîòîðûå âûçûâàëè ïîÿâëå-
íèå âàëþòíûõ ñîþçîâ â äàëüíåéøåì (÷èñòî ïîëè-
òè÷åñêèå ïðè÷èíû óñòóïèëè ìåñòî ïðè÷èíàì ýêî-

íîìè÷åñêèì, è ïðîèçîøëî ýòî âî âñåõ, íà íàø
âçãëÿä, âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ ãðóïïèðîâêàõ).

Âíà÷àëå Äæ. Ìèèä â Àíãëèè, à ïîçæå Ì. Ôðèä-
ìåí â ÑØÀ îáîñíîâàëè êîíöåïöèþ ïëàâàþùèõ
âàëþòíûõ êóðñîâ, îñíîâíàÿ ñóòü êîòîðîé ñâîäèëàñü
ê òîìó, ÷òî ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ ñòàáèëüíûõ
âàëþòíûõ êóðñîâ ïðîáëåìà îäíîâðåìåííîãî äîñ-
òèæåíèÿ âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàâíîâåñèÿ íå ìîæåò áûòü ðàçðåøåíà. Ïåðåõîä ê
ñâîáîäíî èçìåíÿþùèìñÿ âàëþòíûì êóðñàì, êîòî-
ðûé, êàê ïðåäïîëàãàëîñü, ïîçâîëèò ðåøèòü ìàññó
ýêîíîìè÷åñêèõ íåóðÿäèö, áûë ïîñòàâëåí íà ïîâå-
ñòêó äíÿ è ïðîèçâåäåí ÷åðåç îòêàç îò äîãîâîðåííî-
ñòåé Áðåòòîí-Âóäñà. Ôàêòè÷åñêè îäíîâðåìåííî, â
1961 ãîäó, ìèð ñòàë ñâèäåòåëåì ðîæäåíèÿ «ãëîáàëü-
íîãî ìîíåòàðèçìà», îñíîâàòåëåì êîòîðîãî ÿâëÿåò-
ñÿ Ð. Ìàíäåëë (ìîíåòàðèñòû-ãëîáàëèñòû îòîæäå-
ñòâëÿþò ìèðîâîå õîçÿéñòâî ñ åäèíîé èíòåãðèðî-
âàííîé ñèñòåìîé). Ïîíà÷àëó ñòîðîííèêè ýòîãî íà-
ïðàâëåíèÿ � îäíè áîëåå, äðóãèå ìåíåå ïîñëåäîâà-
òåëüíî � âûñòóïàëè çà âîçâðàò ê ìåõàíèçìó
ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ, òàê êàê âèäåëè
â ýòîì ïóòü ðàçðåøåíèÿ ìåæãîñóäàðñòâåííûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðîòèâîðå÷èé. Áîëåå òîãî, â ïåðèîä
1961-1969 ãã. ïîÿâèëñÿ ðÿä ðàáîò àìåðèêàíñêèõ
ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ, îòêðûâøèõ äèñêóññèþ «î
åäèíîé âàëþòå».

Ðîáåðò À. Ìàíäåëë [Mundell, Robert A. (1961),
A Theory of Optimal Currency Areas, American
Economic Review, Vol. 51 (LI) pp. 657-65], Ïåòåð Á.Êå-
íåí [Kenen, Peter B. 1969. »The Theory of Optimum
Currency Areas: An Eclectic View.» In Monetary
Problems of the International Economy, edited by Robert
A. Mundell and Alexander K. Swoboda, 41-60.
University of Chicago Press] è Ðîíàëä È. ÌàêÊèí-
íîí [McKinnon, Ronald I. (1963), Optimum Currency
Areas, American Economic Review, Vol. 53 (LIII) pp.
717-25], ÿâëÿÿñü îñíîâîïîëîæíèêàìè òåîðèè îïòè-
ìàëüíîé âàëþòíîé çîíû (ÒÎÂÇ) è çàíèìàÿñü èçó÷å-
íèåì ïðèðîäû âîçíèêíîâåíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ,
îïðåäåëèëè ðÿä áàçîâûõ êâàíòèôèöèðóþùèõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ, ïîçâîëÿþùèõ ãîñóäàðñòâàì
ïðîâîäèòü èíòåãðàöèþ ñâîèõ äåíåæíî-êðåäèòíûõ
ñèñòåì. Èññëåäîâàíèÿ, îñíîâûâàâøèåñÿ íà èçó÷å-
íèè ñðàâíèòåëüíûõ ïðåèìóùåñòâ ïîëèòèêè ôèêñè-
ðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà è ïåðåõîäà ê åäèíîé âà-
ëþòå, óñòàíîâèëè, ÷òî âàëþòíûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ äåé-
ñòâåííûì èíñòðóìåíòîì âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, åñëè: (1) ñòðàíû ïîäâåðæåíû
àñèììåòðè÷íûì øîêàì, òðåáóþùèì âçàèìíîãî ïðè-
âåäåíèÿ â ñîîòâåòñòâèå ñðàâíèòåëüíûõ öåí òîâàðîâ,
êîòîðûå ïðîèçâîäÿòñÿ â ýòèõ ñòðàíàõ; (2) âíóòðåí-
íèå öåíû íå ÿâëÿþòñÿ ïîëíîñòüþ ãèáêèìè è, ñëåäî-
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âàòåëüíî, íå ïðèñïîñàáëèâàþòñÿ ê øîêàì íå-
ìåäëåííî; (3) âíóòðåííèå öåíû íå èíäåêñèðóþòñÿ
íåìåäëåííî â ñâÿçè ñ êîëåáàíèÿìè îáìåííîãî êóð-
ñà (ò. å. èçìåíåíèå ñðàâíèòåëüíûõ öåí â ðåçóëüòàòå
èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà íå íåéòðàëèçóåòñÿ
íåìåäëåííî äâèæåíèåì âíóòðåííèõ öåí); (4) èíûå
ìåõàíèçìû ïðèñïîñîáëåíèÿ, òàêèå êàê, íàïðèìåð,
ìîáèëüíîñòü ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà èëè ôèñêàëü-
íûé ôåäåðàëèçì, îòñóòñòâóþò èëè èãðàþò
íåçíà÷èòåëüíóþ ðîëü.

Ïåðåõîä ê ïëàâàþùèì âàëþòíûì êóðñàì ïî-
ñòàâèë ïåðåä äåíåæíûìè âëàñòÿìè ìíîãèõ ãîñó-
äàðñòâ ìèðà çàäà÷ó êîîðäèíàöèè ñâîèõ íàöèî-
íàëüíûõ âàëþòíûõ ïîëèòèê. «Ñâîáîäíîå ïëàâà-
íèå», ìíîãîêðàòíî óâåëè÷èâ ñòåïåíü âîçíèêàþùèõ
âàëþòíûõ ðèñêîâ, âûÿâèëî íåîáõîäèìîñòü ïîèñêà
ïóòåé ðåàëèçàöèè ñîãëàñîâàííîé ïîëèòèêè êóðñî-
îáðàçîâàíèÿ (ïðè ýòîì õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî
ïîäîáíàÿ çàäà÷à ñòîÿëà â ïåðâóþ î÷åðåäü ïåðåä
ãîñóäàðñòâàìè � áûâøèìè ó÷àñòíèêàìè Áðåòòîí-
Âóäñêîé âàëþòíîé ñèñòåìû, à íå ïåðåä ñòðàíàìè �
÷ëåíàìè Ñîâåòà ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîïîìîùè).
Íà íà÷àëüíûõ ýòàïàõ (êàê, íàïðèìåð, ïëàí Âåðíå-
ðà) ïîä êîîðäèíàöèåé â âàëþòíîé ñôåðå ïîíèìà-
ëàñü èñêëþ÷èòåëüíî ñîãëàñîâàííîñòü ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ìîíåòàðíûõ è áþäæåòíûõ ïîëèòèê, ñîãëàñî-
âàííîñòü íàëîãîâûõ ïîëèòèê, óñòàíîâëåíèå åäèíûõ
íàëîãîâûõ óðîâíåé. Ïëàâíîå óìåíüøåíèå ôëóêòó-
àöèîííûõ êîýôôèöèåíòîâ ìåæäó îòäåëüíûìè âà-
ëþòàìè, ïî çàìûñëó àâòîðîâ ïëàíà, ïðèâåëî áû ê
îáùèì äåíüãàì ñ îáùèìè ìîíåòàðíûìè ðåçåðâà-
ìè è ñèñòåìîé êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ ïðèâè-
ëåãèé äëÿ òåõ ÷ëåíîâ, êîòîðûå áû ñòîëêíóëèñü ñ
ïðîáëåìàìè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ñîãëàøåíèå
ïðåäñòàâëÿëî ñîçíàòåëüíóþ ïîïûòêó ïðåäîòâðàùå-
íèÿ îñëàáëåíèÿ çàïàäíîé ìîíåòàðíîé ñèñòåìû íà
îñíîâå îãðàíè÷åíèÿ ìîíåòàðíûõ êîëåáàíèé, à òàê-
æå óñòàíîâëåíèÿ ðàìîê îáùåãî êîëåáàíèÿ âàëþò
ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó.

Ïàðàëëåëüíî ñ ðàçâèòèåì îáùåé ýêîíîìè÷åñ-
êîé èíòåãðàöèè ïðîèñõîäèëî óñëîæíåíèå ôîðì è
ìåòîäîâ èíòåãðàöèè âàëþòíî-ôèíàíñîâîé. Ïåðåõîä
ê åäèíûì äåíüãàì ïîâñåìåñòíî ïåðåñòàë áûòü ñà-
ìîöåëüþ è âñåöåëî îïðàâäûâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ
êîîïåðàöèþ, íà ïåðâûé ïëàí âûøëà ïîëèòèêà ìåæ-
ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè. Â
èäåàëå äëÿ òîãî, ÷òîáû ãîâîðèòü î âîçìîæíîñòè
ïðèìåíåíèÿ ìåõàíèçìîâ äåéñòâèÿ åäèíîé âàëþòû,
ðå÷ü äîëæíà èäòè î ñîçäàíèè «îïòèìàëüíîé âàëþò-
íîé çîíû», ïðåäïîëàãàþùåé ñîáëþäåíèå åå ó÷àñò-
íèêàìè ðÿäà îñíîâîïîëàãàþùèõ êîíâåðãåíöèî-
íàëüíûõ ïðèíöèïîâ. Èìåííî â ýòîì ñëó÷àå ìîæíî
áóäåò ãîâîðèòü î ðåàëèçàöèè ýôôåêòèâíîé êîëëåê-

òèâíî ñîãëàñîâàííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè è àäåêâàòíîé ðåàêöèè âñåõ ðåãèîíîâ çîíû íà
îäèíàêîâîå ýêîíîìè÷åñêîå âîçäåéñòâèå. Âíèìàíèå
ó÷åíûõ è ïðàêòèêîâ ñêîíöåíòðèðîâàëîñü íà ðàç-
ðàáîòêå ìåòîäîëîãèè ðåãóëèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ
ïàðàìåòðàìè ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè, ÷òî
íàøëî îòðàæåíèå â ïðèíÿòèè ðÿäà îñíîâîïîëàãà-
þùèõ äîêóìåíòîâ, çàêðåïëÿâøèõ êîíêðåòíûå âå-
ëè÷èíû è ñðîêè ýêîíîìè÷åñêîé ñõîäèìîñòè (Äî-
ãîâîð îá îáúåäèíåíèè äåíåæíûõ ñèñòåì ÃÄÐ è ÔÐÃ,
Ìààñòðèõòñêèé äîãîâîð, Äîãîâîð Êàðèáñêèõ ãîñó-
äàðñòâ î ñîçäàíèè çîíû âàëþòíîé (ìîíåòàðíîé)
ñòàáèëüíîñòè, Äîãîâîð îá îáúåäèíåíèè äåíåæíûõ
ñèñòåì Ðîññèè è Áåëàðóñè è ò. ä.).

Ðÿä ýêîíîìèñòîâ (Ôðàíñóà Ïåððó, Æàí Äåíè-
çå [Perroux F., Denizet J., Bourguinat H., 1971,
»Inflation, Dollar, Euro-Dollar,» Paris: Edition
Gallimard, p. 19-20]) ñâîåâðåìåííî óêàçàëè íà íå-
ñîîòâåòñòâèå êëàññè÷åñêèõ ìîäåëåé ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ ñêëàäûâàþùåéñÿ ñèòóàöèè (òåîðèÿ
«ìåæäóíàðîäíûõ íåñîîòâåòñòâèé è àñèììåòðèé»
óäåëÿåò âíèìàíèå êàê ðàçëè÷èÿì âî âíóòðåííåé
ýêîíîìè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðå, òàê è â
ìåæäóíàðîäíîì îáìåíå). Ðàçëè÷èÿ â ïîâåäåíèè
ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ (à êàê ñëåäñòâèå è ðàçëè-
÷èÿ â îáùåé ðåàêöèè ýêîíîìèêè íà êàêèå-ëèáî âîç-
äåéñòâèÿ), ðàçëè÷èÿ âî âëèÿíèè, êîòîðîå ðàçíûå
ñòðàíû ìîãóò îêàçûâàòü íà ìåæäóíàðîäíûé îáìåí,
ñîïðîâîæäàþòñÿ ÿâëåíèÿìè «ñòðóêòóðíîãî ïðåâîñ-
õîäñòâà», êîòîðûå ïðîèñòåêàþò èç àñèììåòðè÷íûõ
äåéñòâèé, ñîâåðøàåìûõ îäíèìè ñòðàíàìè ïî
îòíîøåíèþ ê äðóãèì ñòðàíàì. Â ñâÿçè ñ ýòèì âîï-
ðîñû îïðåäåëåíèÿ íîìèíàëüíûõ è ðåàëüíûõ óñëî-
âèé è ñðîêîâ ýêîíîìè÷åñêîé ñõîäèìîñòè ñòàëè îñ-
íîâíûìè âîïðîñàìè, íà êîòîðûõ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ìûñëü àêöåíòèðîâàëà ñâîå âíèìàíèå. È äåéñòâè-
òåëüíî, ñî÷åòàíèå òàêèõ ñîáûòèé, êàê ïåðåõîä ê
ïëàâàþùèì âàëþòíûì êóðñàì è ïîÿâëåíèå òåîðèè
îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíû, ñîçäàëî ïðåäïîñûë-
êè äëÿ âûðàáîòêè äåéñòâåííûõ ìåõàíèçìîâ ïî
ôîðìèðîâàíèþ âàëþòíûõ ñîþçîâ (îáúåäèíåíèé) â
ñèñòåìå àñèììåòðè÷íî çàâèñèìûõ ýêîíîìèê.

ÒÎÂÇ íå ÿâëÿåòñÿ, íà íàø âçãëÿä, íåêèì «óñ-
òîÿâøèìñÿ» ó÷åíèåì, íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå îïðå-
äåëåííûõ àòðèáóòîâ. Òåîðèÿ îïòèìàëüíîé âàëþò-
íîé çîíû ïîäâåðæåíà ïîñòîÿííûì âíóòðåííèì èç-
ìåíåíèÿì. Áîëåå òîãî, êàê îòñóòñòâóåò òåîðåìà «î
åäèíîì öåíòðàëüíîì áàíêå» (õîòÿ íåîáõîäèìîñòü
åäèíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà â âàëþòíîì îáúåäè-
íåíèè ñåãîäíÿ ìàëî êåì îñïàðèâàåòñÿ), òàê è îò-
ñóòñòâóåò òåëî òåîðåìû «îá îïòèìàëüíîé âàëþò-
íîé çîíå». Ìû âèäèì óñëîâèÿ, âûïîëíåíèå (íåâû-
ïîëíåíèå) êîòîðûõ ïîçâîëÿåò (íå ïîçâîëÿåò) ãîñó-
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äàðñòâàì îáðàçîâûâàòü âàëþòíûé ñîþç. Íà íàø
âçãëÿä, ÒÎÂÇ åñòü êîìïèëèðîâàíèå òðåáóåìûõ îò-
äåëüíûõ ïàðàìåòðîâ ìåæãîñóäàðñòâåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè, èñïîëíåíèå êîòîðûõ, êàê
ñ÷èòàþò ó÷àñòíèêè êîíêðåòíîé âàëþòíî-ôèíàíñî-
âîé ãðóïïèðîâêè, ñîçäàñò óñëîâèÿ äëÿ ïåðåõîäà ê
ñòàäèè îáðàçîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà. È äåéñòâè-
òåëüíî, ðàññìîòðåíèå äèíàìè÷åñêèõ ìîäåëåé, îïè-
ñûâàþùèõ ñîçäàíèå åäèíûõ âàëþòíûõ çîí, ïîçâî-
ëÿåò ñ îïðåäåëåííîé äîëåé óâåðåííîñòè óòâåðæ-
äàòü, ÷òî ïðè çàêëþ÷åíèè âàëþòíûõ ñîþçîâ ïàðà-
ìåòðû ýêîíîìè÷åñêîé ñõîäèìîñòè ó÷èòûâàëèñü (è
ó÷èòûâàþòñÿ) íå âñåãäà.

Ïðîöåññ èíòåðíàöèîíàëèçàöèè âàëþòíîãî ìå-
õàíèçìà íåðàçðûâíî ñâÿçàí ñ «òåêó÷åñòüþ» ÒÎÂÇ.
Ñ îäíîé ñòîðîíû, ãëîáàëèçàöèÿ ìèðîõîçÿéñòâåí-
íûõ ñâÿçåé òðåáóåò îò ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè âûðà-
áîòêè è îáîñíîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé òåîðåòè÷åñ-
êîé áàçû, à ñ äðóãîé, íàóêà îòòàëêèâàåòñÿ îò áûòèÿ
è, ó÷èòûâàÿ ðåàëüíîñòü, ïðåäïðèíèìàåò ïîïûòêè
îáúÿñíèòü ïðîèñõîäÿùèå ïðîöåññû. Èññëåäîâàíèÿ,
ïðîâåäåííûå àâòîðîì, ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î
òîì, ÷òî êëàññè÷åñêàÿ ÒÎÂÇ êàê ðàç è ÿâëÿåòñÿ òåì
ïðîáåëîì, êîòîðûé â ýêîíîìèêàõ ïåðåõîäíîãî ïå-
ðèîäà äîëæåí áûòü äîïîëíåí, ïåðåðàáîòàí, è, åñëè
âîçìîæíî, àäàïòèðîâàí. «Äåòàëè êîíñòðóêòîðà»
ÒÎÂÇ ìîæíî è íóæíî ïðèìåíÿòü â ïåðåõîäíûõ (ïî-
ñòñîâåòñêèõ) ýêîíîìèêàõ ñ áîëüøîé äîëåé îñòî-
ðîæíîñòè, òàê êàê ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû ìåæãîñó-
äàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîäñòðîéêè ðàáîòàþò
î÷åíü ïëîõî. Â ñâÿçè ñ ýòèì, èññëåäóÿ ïðîáëåìó
îáðàçîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà (âàëþòíûõ ñîþçîâ)
íà òåððèòîðèè áûâùåãî Ñîâåòñêîãî Ñîþçà è ñòðàí
áûâøåãî ñîöèàëèñòè÷åñêîãî ëàãåðÿ, èìååò îïðåäå-
ëåííûé ñìûñë îáðàùåíèå ê ìåõàíèçìó ïåðåâîäíî-
ãî ðóáëÿ ÑÝÂ. Íà ñàìîì äåëå «îòêðûòîñòü» ëþáîé
ýêîíîìèêè êîíå÷íà, è èìåííî ïîýòîìó ëþáóþ ýêî-
íîìè÷åñêóþ ñèñòåìó â êîíå÷íîì èòîãå ìîæíî ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê çàêðûòóþ. Â òî æå âðåìÿ äëÿ ðàñ-
ñìîòðåíèÿ âàëþòíî-ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè (â ÷à-
ñòè îáðàçîâàíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ) íåîáõîäèìî
îïðåäåëèòü ñòàíäàðòíûé ÿçûê èíòåãðàöèè. Ïîä âà-
ëþòíîé çîíîé ìû ïîíèìàåì çîíó äîìèíèðîâàíèÿ
îäíîé êàêîé-ëèáî âàëþòû, êîòîðàÿ ñïîñîáíà íà
âñåé òåððèòîðèè çîíû âûïîëíÿòü âñå ôóíêöèè äå-
íåã. Â îòëè÷èå îò âàëþòíîé çîíû âàëþòíûé ñîþç,
ïî ìíåíèþ ýêîíîìèñòîâ-èññëåäîâàòåëåé, ïðåäïî-
ëàãàåò ââåäåíèå â îáðàùåíèå åäèíîé âàëþòû (ëèáî
óñòàíîâëåíèå ôèêñèðîâàííûõ âàëþòíûõ êóðñîâ) ñ
îäíîâðåìåííûì èñïîëíåíèåì îñíîâíûõ ïîëîæåíèé
òåîðèè îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíû (òî åñòü
óäîâëåòâîðåíèå òðåáîâàíèÿì ýêîíîìè÷åñêîé ñõî-
äèìîñòè).

Ìû íå ñîãëàñíû ñî âòîðîé ÷àñòüþ âûøåïðè-
âåäåííîãî îïðåäåëåíèÿ. Èç ëîãèêè ðàññóæäåíèé
ñëåäóåò, ÷òî âàëþòíûé ñîþç ìîæåò îáðàçîâûâàòü-
ñÿ ñòðàíàìè, ðàâíûìè (èëè ïðèáëèçèòåëüíî ðàâ-
íûìè) ïî óðîâíþ ñâîåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.
Íî ÷òî â òàêîì ñëó÷àå äåëàòü ãîñóäàðñòâàì, êîòî-
ðûå, ìîæåò áûòü, æåëàþò ïîéòè íà ñîçäàíèå âàëþò-
íîãî ñîþçà ïî êàêèì-ëèáî èíûì, íåæåëè ýêîíîìè-
÷åñêèå, ïðè÷èíàì, íî íå óäîâëåòâîðÿþò òðåáîâà-
íèÿì ýêîíîìè÷åñêîé ñõîäèìîñòè? Áîëåå òîãî, îáî-
ñîáëåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñïîñîáñòâóåò â
áîëüøåé ñòåïåíè ìåæãîñóäàðñòâåííîé äèâåðãåí-
öèè (ðàñõîæäåíèþ), òàê êàê ôàêòîðû è òåìïû ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íåêèå
äåòåðìèíèðîâàííûå âåëè÷èíû. Òàêèì îáðàçîì,
îïèðàÿñü èñêëþ÷èòåëüíî íà êîíå÷íûå ïîëîæåíèÿ
òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè, ìîæíî áóäåò
ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî ñóùåñòâóåò îãðàíè÷åííî ìà-
ëîå êîëè÷åñòâî ãîñóäàðñòâ, êîòîðûå ìîãóò ïîçâî-
ëèòü ñåáå ïðèñòóïèòü ê ñîçäàíèþ âàëþòíîãî ñî-
þçà, è åùå ìåíüøåå êîëè÷åñòâî, êòî ñìîæåò ýòîò
ñîþç ñîçäàòü (ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ñîâðåìåííîå
ñîñòîÿíèå ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøå-
íèé òðåáóåò íîâûõ çíàíèé â îáëàñòè ò. í. îïåðåæà-
þùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, êîòîðîå âõîäèò â
ïðîòèâîðå÷èå ñ ïîñòóëàòàìè êëàññè÷åñêîé òåîðè-
åé ýêîíîìè÷åñêîé êîíâåðãåíöèè � óñèëèâàþùååñÿ
ðàñõîæäåíèå ìåæäó ñòðàíàìè, íàõîäÿùèìèñÿ â
äàííûé ìîìåíò âðåìåíè íà ñâîåì ñîáñòâåííîì ýòà-
ïå ðàçâèòèÿ).

Äî ñèõ ïîð ðàçðàáîòêè, ñâÿçàííûå ñ òåîðèåé
îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíû, áûëè ïðåèìóùåñòâåí-
íî ïîñâÿùåíû ïðåäâàðèòåëüíîé ìåæãîñóäàðñòâåí-
íîé êîíâåðãåíöèàëüíîñòè è â ìåíüøåé ñòåïåíè �
ïðîáëåìàì íèâåëèðîâàíèÿ òåõ ðàñõîæäåíèé, êîòî-
ðûå îñòàâàëèñü ê ìîìåíòó ñòàðòà âàëþòíîãî ñîþçà
èëè ïîÿâëÿëèñü â ïðîöåññå åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
Äåéñòâèòåëüíî, âàëþòíûé ñîþç ìîæåò áûòü ñîçäàí,
óñïåøíî ôóíêöèîíèðîâàòü, íî â êàêîé-òî ìîìåíò
âðåìåíè êòî-ëèáî èç ÷ëåíîâ ýòîãî ñîþçà, îñîçíàâ
ñâîå îïåðåæàþùåå (ïóñòü, ìîæåò áûòü, è ìíèìîå)
ðàçâèòèå, ïîñòàðàåòñÿ ïðèíÿòü ìåðû ê âûõîäó èç
ñîþçà. È â ýòîé ñâÿçè êàêîâû äîëæíû áûòü óïðåæ-
äàþùèå ìåðû, íàïðàâëåííûå íà íåäîïóùåíèå âîç-
íèêíîâåíèÿ ïîäîáíîé ñèòóàöèè? Íà êàêèå ðàçðàáîò-
êè ìåòîäîëîãè÷åñêîãî õàðàêòåðà äîëæíî îïèðàòüñÿ
ãîñóäàðñòâî, ÷òîáû èìåòü âîçìîæíîñòü îáúåêòèâíî
âçâåñèòü âñå «çà» è «ïðîòèâ» âõîæäåíèÿ â âàëþò-
íûé ñîþç ëèáî âûõîäà èç âàëþòíîãî ñîþçà?

Òàê, íàïðèìåð, äèñêóññèÿ, ïðåäøåñòâîâàâøàÿ
âñòóïëåíèþ ãîñóäàðñòâ â ÅÂÑ, áûëà ðàçíîíàïðàâ-
ëåííîé (îò ìåõàíèçìà âçàèìíîé ôèêñàöèè âàëþò-
íûõ êóðñîâ (òåõíè÷åñêèé àñïåêò) äî îæèäàåìûõ
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èçìåíåíèé â ñîöèàëüíîé ñôåðå (ñîöèàëüíàÿ ïîëè-
òèêà ñîîáùåñòâà)). Îäíîâðåìåííî áûë ðàçðàáîòàí
ïëàí âûõîäà ãîñóäàðñòâ èç ÷ëåíîâ ÅÂÑ. Ìîíîãðà-
ôèÿ ä-ðà Ð. Âàóáåëÿ [Strategies for currency
unification: the economics of currency competition and
the case for a European parallel currency / Roland
Vaubel. – Tubingen: Mohr, 1978], ïî ïðàâó ÿâëÿþ-
ùàÿñÿ îäíèì èç ëó÷øèõ òðóäîâ çàïàäíûõ ó÷åíûõ-
ýêîíîìèñòîâ â îáëàñòè âàëþòíîé óíèôèêàöèè,
ïðåäëîæèëà ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ðàçëè÷íûõ ïó-
òåé ïåðåõîäà ê åäèíîé âàëþòå è îáðàçîâàíèþ åäè-
íîãî âàëþòíîãî ïðîñòðàíñòâà â Åâðîïå. Àâòîð êíè-
ãè � èññëåäîâàòåëü óíèâåðñèòåòà ýêîíîìèêè â Êèëå,
îòòàëêèâàÿñü îò óæå ðàçðàáîòàííîé òåîðèè îïòè-
ìàëüíîé âàëþòíîé çîíû, ïûòàåòñÿ îáîñíîâàòü
ñòðîèòåëüñòâî âàëþòíîãî ñîþçà íå íà ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñõîäèìîñòè êàê íåêîé ïåðâîîñíîâå, à íà íåèç-
áåæíîñòè íèâåëèðîâàíèÿ ðàñõîæäåíèé â ýêîíîìè-
÷åñêîé ñôåðå ÷åðåç óñòàíîâëåíèå åäèíîé âàëþòû.
Äåéñòâèòåëüíî, è ìû äîëæíû ñ ýòèì ñîãëàñèòüñÿ,
ïðîöåññû âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ íåëüçÿ ðàññìàò-
ðèâàòü èñêëþ÷èòåëüíî ÷åðåç ïðèçìó òåîðèè Ð. Ìàí-
äåëëà, èõ íóæíî ïîäâåðãàòü âñåñòîðîííåìó èññëå-
äîâàíèþ. È êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, èñïîëíåíèå óñëî-
âèé ÒÎÂÇ íå ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùèì ìîìåíòîì,
îêàçûâàþùèì áåçóñëîâíîå âëèÿíèå íà ïðèíÿòèå
ãîñóäàðñòâîì ðåøåíèÿ îá ó÷àñòèè (íåó÷àñòèè) â
âàëþòíîì ñîþçå.

Õîòåëîñü áû ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ââåäåíèå åäè-
íîé âàëþòû, íåñìîòðÿ íà ðèñóåìûå ðàäóæíûå ïåð-
ñïåêòèâû (êàê ìû ýòî âèäèì â ïåðâûå ìåñÿöû 2002
ãîäà), íåñåò ñ ñîáîé ìàññó ïðîáëåì. Âî-ïåðâûõ, ýòî
ïðîáëåìà òåõíè÷åñêàÿ � íåîáõîäèìîñòü çàìåíû
íàëè÷íûõ áàíêíîò, ìîíåò, ïåðåñ÷åò áåçíàëè÷íûõ
ñðåäñòâ â íîâóþ âàëþòó, âî-âòîðûõ, ýòî íåîáõîäè-
ìîñòü ðåàëèçàöèè åäèíîé ïîëèòèêè íîâîãî ñîîá-
ùåñòâà â îáëàñòè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ýêîíîìèêè, â-òðåòüèõ, è ýòî, ïîæàëóé, îñ-
íîâíîé ìîìåíò, êîòîðîìó òðåáóåòñÿ óäåëèòü îñî-
áîå âíèìàíèå, ðåãóëèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíî-
ñòè ñîþçà (åñëè îí âñå æå ñîçäàí).

Èíîãäà, äàáû èçáåæàòü íåîáõîäèìîñòè ñîáëþ-
äåíèÿ êîíâåðãåíöèàëüíûõ òðåáîâàíèé, íåêîòîðûå
ãîñóäàðñòâà ïðèáåãàþò ê âûáîðó «íåêëàññè÷åñêèõ»
ïóòåé îáðàçîâàíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ ñî ñâîèìè
ïàðòíåðàìè. Âûðàæàåòñÿ ýòî ëèáî â ïðèâÿçêå íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû ê âàëþòå ãîñóäàðñòâà-ïàðòíå-
ðà, ëèáî ïðèäàíèè èíîñòðàííîé âàëþòå ñòàòóñà
çàêîííîãî ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà è ââåäåíèè åå â
îáðàùåíèå. Íî «ðàñïðîñòðàíåííîñòü» ïîäîáíûõ
ïðîöåññîâ êàæóùàÿñÿ, òàê êàê ïðèâÿçêà íàöèî-
íàëüíûõ âàëþò ïðîâîäèòñÿ òîëüêî ïî îòíîøåíèþ
ê èçáðàííûì âàëþòàì (Þæíàÿ Àìåðèêà � àìåðè-

êàíñêèé äîëëàð, ãîñóäàðñòâà Öåíòðàëüíîé Àôðè-
êè � åâðî (à äî ýòîãî � ôðàíöóçñêèé ôðàíê), ñòðà-
íû Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà � ÿïîíñêàÿ
éåíà). Ê òîìó æå ïðèâÿçêà (çàìåùåíèå) íåñóò â ñåáå
êàê ïðèîáðåòåíèÿ, òàê è ïîòåðè, ïðè÷åì ïîòåðè ìî-
ãóò áûòü âûøå, íåæåëè ïîòåíöèàëüíûå ïðèîáðå-
òåíèÿ (âñïîìíèì, ê ïðèìåðó, ñîáûòèÿ ïîñëåäíèõ
äíåé 2001 ãîäà â Àðãåíòèíå, êîãäà îáùàÿ íåêîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòü ýêîíîìèêè, âûçâàííàÿ íåàäåê-
âàòíîé ðåàêöèåé âàëþòíîé ïîëèòèêè, ïðèâåëà ê
ïàðàëè÷ó ãîñóäàðñòâåííîé ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ).

Íà ñàìîì äåëå èññëåäîâàíèå ïðèðîäû âîçíèê-
íîâåíèÿ è ñóùåñòâîâàíèÿ âàëþòíûõ ñîþçîâ è çîí,
âàëþòíîãî çàìåùåíèÿ è ïð. ñëåäóåò, ïî íàøåìó
ìíåíèþ, íà÷èíàòü ñ èññëåäîâàíèÿ êàê òåîðèè äå-
íåã è äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ â îáùåì, òàê è ïîä-
ðàçäåëà âàëþòíûõ êóðñîâ â ÷àñòíîñòè. Êàñàÿñü âîï-
ðîñîâ ðàçâèòèÿ òåîðåòèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî àíàëè-
çà, Ó. Áàóìîëü â ñâîåé ðàáîòå «×åãî íå çíàë Àëüô-
ðåä Ìàðøàë: âêëàä XX  ñòîëåòèÿ â ýêîíîìè÷åñêóþ
òåîðèþ» [Áàóìîëü Ó. ×åãî íå çíàë Àëüôðåä Ìàð-
øàë: âêëàä XX  ñòîëåòèÿ â ýêîíîìè÷åñêóþ òåîðèþ
// Âîïðîñû ýêîíîìèêè. � 2001. � ¹2. � ñ. 74.] ñïðà-
âåäëèâî îòìå÷àåò, ÷òî «�ãëàâíûé ïåðåâîðîò ïðî-
èçîøåë â òðåõ ñôåðàõ. Ïåðâàÿ � ôîðìàëèçàöèÿ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé. Âòîðàÿ � ñîçäàíèå
íîâûõ äåéñòâåííûõ èíñòðóìåíòîâ è èõ ïðèìåíå-
íèå äëÿ îïèñàíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðåàëüíîé ýêî-
íîìèêè, à òàêæå âåðèôèêàöèè è ïîâûøåíèÿ ñîäåð-
æàòåëüíîñòè ñàìîé òåîðèè. Òðåòüÿ ñôåðà � �ïî-
ëó÷èâøåå øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå òåîðåòè÷åñ-
êîãî è ýêîíîìåòðè÷åñêîãî àíàëèçà â ïðèêëàäíûõ
öåëÿõ�». È â ýòîì ñìûñëå ó÷åíèå î âàëþòíûõ êóð-
ñàõ êàê ðàç è ïðåäñòàâëÿåò òîò ðàçäåë ýêîíîìè÷åñ-
êîé òåîðèè, êîòîðûé áëèçîê ê ïðîðûâó è èìååò ÿðêî
âûðàæåííûé ïðèêëàäíîé õàðàêòåð. Íå ñòîèò çàáû-
âàòü, ÷òî îòñòàèâàÿ ïðèíöèïû ñâîáîäíîé êîíêóðåí-
öèè, ýêîíîìèñòû ðàñïðîñòðàíÿþò ýòè ïðèíöèïû è
íà êîíêóðåíöèþ íàöèîíàëüíûõ (èëè êîëëåêòèâ-
íûõ) âàëþò. À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ìîæåò ïðèâåñ-
òè ê îáðàçîâàíèþ òðåõ � ÷åòûðåõ � ïÿòè ãèãàíòñ-
êèõ ïî ñâîèì ìàñøòàáàì âàëþòíûõ ñîþçîâ (âàëþò-
íûõ çîí), êîòîðûå áóäóò íàõîäèòüñÿ â ñîñòîÿíèè
ïîñòîÿííîé êîíêóðåíöèè ìåæäó ñîáîé. Â òî æå
âðåìÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü âàëþòû ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ÿâëåíèå îòíîñèòåëüíîå, ïîñêîëüêó õà-
ðàêòåðèçóåò èíòåãðàëüíîå ñâîéñòâî, îáóñëîâëè-
âàþùåå ñïîñîáíîñòü âàëþòû óäîâëåòâîðÿòü ïî-
òðåáèòåëåé ê åå ñîñòàâëÿþùèì (òî åñòü óðîâíÿì
åå îïðåäåëåííûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ õàðàêòåðèñòèê,
íåîáõîäèìûõ äëÿ äîìèíèðîâàíèÿ) ïî ñðàâíåíèþ ñ
âàëþòàìè � ïîòåíöèàëüíûìè çàìåñòèòåëÿìè â
óñëîâèÿõ ñòàòè÷åñêîé äèíàìèêè ðûíêîâ.

Ãåíåçèñ âàëþòíî-ôèíàíñîâîé èíòåãðàöèè×àïëûãèí Â.Ã.


