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Ôèíàíñîâûé êðèçèñ àâãóñòà 1998 ãîäà, êàê ýòî
óæå ñåãîäíÿ î÷åâèäíî, îêàçàë íåêîòîðîå ïîëîæè-
òåëüíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Ðîññèè,
âàæíåéøèì èç êîòîðûõ áûëî ñîçäàíèå ýêîíîìè-
÷åñêèõ óñëîâèé äëÿ óñêîðåííîãî ðàçâèòèÿ îòðàñ-
ëåé îòå÷åñòâåííîãî ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà,
ïðîäóêöèÿ êîòîðîãî ìîãëà çàìåíèòü ðåçêî óìåíü-
øèâøèåñÿ èìïîðòíûå ïîñòàâêè. Â òî æå âðåìÿ, êàê
òîëüêî ðåñóðñû óäîâëåòâîðåíèÿ óæå ñëîæèâøåãî-
ñÿ ñïðîñà íà òîâàðû áûëè èñ÷åðïàíû, âîçíèêëà
ïðîáëåìà ðàñøèðåíèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðî-
èçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà, ðåøåíèå êîòîðîé íå-
âîçìîæíî áåç ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé.

Êîãäà ðå÷ü çàõîäèò îá èíâåñòèöèÿõ â ðåãèî-
íàõ, òî íà ïåðâîå ìåñòî âñåãäà âñòàþò âîïðîñû ñî-
çäàíèÿ áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà
è ïîèñêà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ýòè äâà
àñïåêòà ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ ðåãèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè � ñîñòàâëÿþùåé îñíîâó ýêîíîìèêè Ðîññèè,
ðàññìîòðèì â ïðåäëàãàåìîé ñòàòüå.

1. Îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà
îáëàñòè
Ïîíÿòèå «èíâåñòèöèîííûé êëèìàò» îïðåäå-

ëÿåòñÿ êàê ñîâîêóïíîñòü ñîöèàëüíûõ, ïîëèòè÷åñ-
êèõ, ýêîíîìè÷åñêèõ, ôèíàíñîâûõ è îðãàíèçàöè-
îííî-ïðàâîâûõ ôàêòîðîâ, îáóñëîâëèâàþùèõ ïðè-
âëåêàòåëüíîñòü äàííîãî ðåãèîíà äëÿ èíâåñòèöèé.
Ïðîâåäåííûå íàìè èññëåäîâàíèÿ (îïðîñ ýêñïåð-
òîâ) äàëè ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû. Íàèáîëåå âû-
ñîêóþ îöåíêó, âûøå ñðåäíåãî óðîâíÿ, èñõîäÿ èç
øåñòèáàëëüíîé øêàëû, ïîëó÷èëè îáùåýêîíîìè-
÷åñêèå ôàêòîðû: ïðèðîäíûé è áèîêëèìàòè÷åñêèé
ïîòåíöèàë; óðîâåíü îáåñïå÷åííîñòè ýëåêòðîýíåð-
ãèåé è ãàçîì; íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïîòåíöèàë;
îáåñïå÷åííîñòü ðàáî÷åé ñèëîé; ïðèñóòñòâèå ïðè-
âëåêàòåëüíûõ äëÿ èíâåñòèöèé îòðàñëåé; ýêñïîðò-
íûå âîçìîæíîñòè.

Ôèíàíñîâûå ôàêòîðû ïîëó÷èëè îöåíêó íèæå
ñðåäíåãî óðîâíÿ: ñòåïåíü äîñòóïíîñòè êðåäèòà;
óðîâåíü ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû; ñòåïåíü
äîñòóïíîñòè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ èç ôåäåðàëüíî-
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Â ñòàòüå äàíî îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèîííûé êëèìàò», íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî èññëåäîâà-
íèÿ (îïðîñ ýêñïåðòîâ), à òàêæå ïðîâîäèìîãî Ãëàâíûì óïðàâëåíèåì Áàíêà Ðîññèè ìîíèòîðèíãà ïðåä-
ïðèÿòèé Îðåíáóðãñêàÿ îáëàñòü îòíåñåíà ê ïðîìåæóòî÷íîé çîíå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè � «ìåäëåí-
íî ñïîëçàþùåé â çîíó äåïðåññèâíîãî ðàçâèòèÿ». Ïî äàííûì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà äèíàìèêè îñíîâíûõ
ïîêàçàòåëåé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè îáëàñòè ñäåëàí âûâîä, ÷òî äîñòèãíóòûé îáúåì èíâåñòèöèé îñòàåòñÿ
íåäîñòàòî÷íûì. Ïðåäëàãàþòñÿ âàðèàíòû àäàïòàöèè ñîâðåìåííîé ìîäåëè èíâåñòèðîâàíèÿ ê êîíêðåòíûì
óñëîâèÿì ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé çà ñ÷åò ìîáèëèçàöèè âíåáþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòè-
öèîííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, â ò. ÷. äîëãîñðî÷íîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

ãî áþäæåòà; ñòåïåíü ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ íàñåëåíèÿ ê èíâåñòèðîâàíèþ.

Íèçêèå îöåíêè ïîëó÷èëè îðãàíèçàöèîííî-ïðà-
âîâûå ôàêòîðû: âûñîêàÿ ñòåïåíü êðèìèíàëèçàöèè
ýêîíîìèêè; íèçêèé óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíîâ þñòèöèè; ïîñðåäñòâåííûé óðî-
âåíü ïðîôåññèîíàëèçìà ðàáîòíèêîâ îðãàíîâ ñèñ-
òåìû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû îïðîñà ñîâïàäàþò ñ
îöåíêîé, äàííîé â äîêëàäå àïïàðàòà ïîëíîìî÷íî-
ãî ïðåäñòàâèòåëÿ Ïðåçèäåíòà ÐÔ â Ïðèâîëæñêîì
Ôåäåðàëüíîì îêðóãå «Íà ïîðîãå íîâîé ðåãèîíàëè-
çàöèè Ðîññèè», â êîòîðîì Îðåíáóðãñêàÿ îáëàñòü
âìåñòå ñ Ñàðàòîâñêîé îáëàñòüþ îòíåñåíà ê ïðîìå-
æóòî÷íîé çîíå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, êàê
«ìåäëåííî ñïîëçàþùåé â çîíó äåïðåññèâíîãî ðàç-
âèòèÿ». Ïåðâóþ ãðóïïó «ëèäåðû ðîñòà» ñîñòàâëÿ-
þò Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí, Áàøêîðòîñòàí, Ñàìàðñ-
êàÿ îáëàñòü, ãäå ãîäîâûå ïðåâûøåíèÿ ñðåäíåðîñ-
ñèéñêèõ òåìïîâ èíâåñòèöèé ñîñòàâëÿþò 6%. Ïî
ïðîìåæóòî÷íîé ãðóïïå èëè ãðóïïå «òèïîâîé ðîñ-
ñèéñêèé ðåãèîí», êóäà îòíåñåíà â äîêëàäå íàøà
îáëàñòü, îñâîåíèå èíâåñòèöèé â ñðåäíåì ñîîòâåò-
ñòâóåò îáùåðîññèéñêèì òåìïàì èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè.

Êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îáëàñòè, ïîñëå 1998 ãîäà
íàìåòèëàñü ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ â ðàçâèòèè
îñíîâíûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè îáëàñòè. Îäíàêî â
2001 ãîäó òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà çíà÷èòåëüíî
ñíèçèëèñü. Òàê, åñëè â 2000 ãîäó, ïî äàííûì îáë-
êîìñòàòà, âàëîâûé ðåãèîíàëüíûé ïðîäóêò (ÂÐÏ)
óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 1999 ãîäîì íà 49,8%,
òî â 2001 ãîäó ýòîò ïîêàçàòåëü ê óðîâíþ 2000 ãîäà
ñíèçèëñÿ äî 8% (Ðèñ. 1). Ñîîòâåòñòâåííî äèíàìè-
êà ðîñòà îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
ñîñòàâèëà ê ïðåäûäóùèì ãîäàì 11,9% � â 2000 ãîäó
è 1,9% � â 2001 ãîäó. Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé â 2001 ãîäó
çíà÷èòåëüíî îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè, ñîîòâåòñòâåííî íà 21,8% è 10,1%
ê óðîâíþ 2000 ãîäà.
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Ãîäû 1998 1999 2000 2001 
Âñåãî, ìëí. ðóá. 28947,5 55184,8 82646 108%* 
Íà äóøó íàñåëåíèÿ,  
òûñ. ðóá. 

12983,3 24783,2 37222,9 108%** 

*, ** Ðàñ÷åòû ê óðîâíþ 2000 ã.
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Ðèñ.1 Âàëîâûé ðåãèîíàëüíûé ïðîäóêò

Âñå áàçîâûå îòðàñëè ýêîíîìèêè óõóäøèëè ôè-
íàíñîâûå ïîêàçàòåëè. Ïðîòèâ ÿíâàðÿ-èþíÿ 2001
ãîäà îáúåì ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ñîêðàòèëñÿ â öå-
ëîì ïî îáëàñòè â 2,5 ðàçà. Ïîëîæèòåëüíûé ôèíàí-
ñîâûé ðåçóëüòàò â ïðîìûøëåííîñòè îáëàñòè â îñ-
íîâíîì ñôîðìèðîâàí ïðåäïðèÿòèÿìè òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêîãî êîìïëåêñà.

Çà 6 ìåñÿöåâ 2002 ãîäà êîëè÷åñòâî óáûòî÷íûõ
îðãàíèçàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
ïåðèîäîì 2001 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 53,1%, ñóììà
óáûòêîâ âîçðîñëà â 4,1 ðàçà.

Êàê ñëåäñòâèå, ïî äàííûì ôèíàíñîâîãî óïðàâ-
ëåíèÿ àäìèíèñòðàöèè îáëàñòè êîíñîëèäèðîâàííûé
áþäæåò çà ÿíâàðü-èþíü 2002 ãîäà èñïîëíåí ñ äå-
ôèöèòîì 117,3 ìëí. ðóá. Ïî Ðîññèè íåäîáîð íàëî-
ãîâ ñîñòàâèë 37,1 ìëðä. ðóá.

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà îáúåìîâ ïðîèçâîä-
ñòâà, óõóäøåíèå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ñêàçà-
ëèñü è íà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé. Â 2001 ãîäó èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë
óâåëè÷èëèñü âñåãî íà 29,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2000
ãîäîì (â 2000 ã. ðîñò èíâåñòèöèé ñîñòàâèë 173,6%)
(Ðèñ. 2). Êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç, ïðÿìîå âëèÿíèå
íà àêòèâèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
îêàçûâàþò:

� äèíàìèêà ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà;

� óëó÷øåíèå èëè óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé, âëèÿþùåå íà îáúåìû èõ
âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïî ïîêàçàòåëþ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè,
õàðàêòåðèçóþùåéñÿ îáúåìîì èíâåñòèöèé â îñíîâ-
íîé êàïèòàë íà äóøó íàñåëåíèÿ, îðåíáóðãñêàÿ îá-
ëàñòü ñðåäè ðåãèîíîâ Ïðèâîëæñêîãî ôåäåðàëüíî-
ãî îêðóãà, íà÷èíàÿ ñ 1998 ãîäà, íàõîäèòñÿ íà 4-5
ìåñòàõ, à ñðåäè ðåãèîíîâ Ðîññèè � íà 25-33 ìåñòàõ
â ðàçíûå ãîäû.

     ìëðä. ðóá. 
 1998 1999 2000 2001 01.07.2002 
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 Ðèñ. 2 Îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

Îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â 2001 ãîäó
íà 8,5% ïðåâûñèë àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2000
ãîäà. Â ñòðóêòóðå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé äîëÿ
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé óâåëè÷èëèñü ñ 65,0% â 1999
ãîäó äî 92,8% â 2000 ãîäó.

Íåñìîòðÿ íà ðîñò èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ
èõ ñòðóêòóðà íå ñîîòâåòñòâóåò ïîòðåáíîñòÿì ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Äîñòèãíóòûé ïðèòîê èí-
âåñòèöèé îñòàåòñÿ íåäîñòàòî÷íûì äëÿ îáíîâëåíèÿ
ìîðàëüíî è ôèçè÷åñêè óñòàðåâøåé ïðîèçâîäñòâåí-
íîé áàçû ýêîíîìèêè. Ïîëîæåíèå óñóãóáëÿåòñÿ åùå
è òåì, ÷òî ðîñò èíâåñòèöèé çà ïîñëåäíèå 2-3 ãîäà
íåñîèçìåðèì ñ ìàñøòàáàìè ñïàäà îáúåìîâ èíâåñ-
òèöèé çà ïðîøåäøåå äåñÿòèëåòèå.

Ñðåäè òåððèòîðèé Ïðèâîëæñêîãî ôåäåðàëüíî-
ãî îêðóãà Îðåíáóðãñêàÿ îáëàñòü èìååò ñàìóþ âû-
ñîêóþ äîþ ïîëíîñòüþ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ôîí-
äîâ â ïðîìûøëåííîñòè, ÷òî çíà÷èòåëüíî ñíèæàåò
åå ïîòåíöèàë êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïåðåä äðó-
ãèìè ðåãèîíàìè, è, êàê ñëåäñòâèå, âëèÿåò íà òåì-
ïû ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

Äàííûå ìîíèòîðèíãà ïðåäïðèÿòèé, ïðîâîäè-
ìîãî ïîñðåäñòâîì àíêåòèðîâàíèÿ Ãëàâíûì óïðàâ-
ëåíèåì Áàíêà Ðîññèè ïî Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè,
ïîäòâåðæäàåò âûâîä î òîì, ÷òî â ïîñëåäíèå ïîëòî-
ðà ãîäà èäåò ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñ-
òè ïðåäïðèÿòèé. Íà ñåãîäíÿ îñíîâíàÿ ìîòèâàöèÿ
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé íà-
ïðàâëåíà íà ïîääåðæàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîù-
íîñòåé, ìîäåðíèçàöèþ è ðàñøèðåíèå ïðîèçâîä-
ñòâà. Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè èíâåñòèöèé ïî-ïðå-
æíåìó îñòàþòñÿ ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿ-
òèé � àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ è ïðèáûëü.
Âìåñòå ñ òåì, äåôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ñäåðæèâàåò
ðîñò ïðîèçâîäñòâà.

Íåêîòîðûå àñïåêòû ðåãèîíàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêèÍ.Ê.Áîðèñþê
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2. Êàêîé æå âûõîä èç ñëîæèâøåéñÿ
ñèòóàöèè?
Êàê íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ çàäà÷à ñîñòîèò â òîì,

÷òîáû àäàïòèðîâàòü ñîâðåìåííóþ ìîäåëü èíâåñ-
òèðîâàíèÿ ê êîíêðåòíûì óñëîâèÿì è îñîáåííîñ-
òÿì ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé � îáåñïå-
÷èòü ìîáèëèçàöèþ âíåáþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ èí-
âåñòèöèîííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, çà ñ÷åò êîòîðûõ
â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïîêðûâàåòñÿ îñíîâíàÿ ÷àñòü
êàïèòàëîâëîæåíèé â íàöèîíàëüíîå õîçÿéñòâî. Ðå÷ü
èäåò î çàäåéñòâîâàíèè êàê ñîáñòâåííûõ èíâåñòè-
öèîííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, òàê
è ïðèâëå÷åííûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ.

Â ýòîé ñâÿçè öåëåñîîáðàçíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ
êðàòêî îñòàíîâèòüñÿ íà áëîêå ïðèâëå÷åííûõ èíâå-
ñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, ïðèçâàííûõ îáñëóæèâàòü
èíòåðåñû äîëãîâðåìåííîãî ðîñòà ýêîíîìèêè. Â
ñòðóêòóðå ýòîãî áëîêà ðàçëè÷àþò:

� ôîðìû (èñòî÷íèêè) èíâåñòèöèîííîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ;

� åãî èíñòèòóòû (ó÷ðåæäåíèÿ);
� ðûíêè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ;
� ñîîòâåòñòâóþùèå ôèíàíñîâûå ñõåìû.
Ê îäíîé èç ôîðì èíâåñòèöèîííîãî ôèíàíñèðî-

âàíèÿ îòíîñÿòñÿ äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû èç îòå÷å-
ñòâåííûõ è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ èñòî÷íèêîâ. Ïî
íåêîòîðûì îáîáùåííûì äàííûì, â ñòðàíàõ ñ ðàç-
âèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé êðåäèòû áàíêîâ è äðó-
ãèõ ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóð ïîêðûâàþò äî 20% ïî-
òðåáíîñòåé ïðåäïðèÿòèé (äî 40% � àìîðòèçàöèîí-
íûå îò÷èñëåíèÿ, ñâûøå 30% � çà ñ÷åò ïðèáûëè).

Ïî Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè äàííûé ïîêàçàòåëü
íå ïðåâûøàåò 3% (ïî Ðîññèè � 20%). Òàêàÿ ìàëàÿ
äîëÿ êðåäèòà â ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé â ýêî-
íîìèêó îáëàñòè îáúÿñíÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ïðè÷è-
íàìè:

1. Íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ñàìîñòîÿòåëüíûõ áàíêîâ.

2. Ñëàáîé âîçìîæíîñòüþ áàíêîâ ê èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè. Íå èìåÿ äîëãîñðî÷íîé ðåñóð-
ñíîé áàçû, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îáëàñòè íå ñïîñîá-
íà îñóùåñòâëÿòü äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â òðåáó-
åìûõ îáúåìàõ íà ðåêîíñòðóêöèþ è ðàçâèòèå êàïè-
òàëîåìêèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè.

3. Ôèëèàëû èíîãîðîäíèõ áàíêîâ, â ò. ÷. è Ñáåð-
áàíêà ÐÔ, èìåÿ çíà÷èòåëüíûå îáúåìû ðåñóðñîâ, íå
âûïîëíÿþò èíâåñòèöèîííûõ ôóíêöèé.

4. Íàëè÷èåì âûñîêèõ ðèñêîâ è íèçêîé ýôôåê-
òèâíîñòüþ èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèé.

5. Áþäæåòíûì êðèçèñîì, òàê êàê áþäæåò ÿâ-
ëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíûõ ýëåìåíòîâ âçàèìîñâÿçàí-
íîé ñèñòåìû «ýêîíîìèêà ðåãèîíà � íàïîëíÿåìîñòü
áþäæåòà � èíâåñòèöèè».

Ïîñëå 1998 ãîäà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îáëàñòè
õîòÿ è ìåäëåííî, íî íà÷àëà íàðàùèâàòü êàê îáúå-
ìû ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ � îñíîâíûõ
èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé, òàê è îáúåìû âûäàííûõ êðåäèòîâ. Íà ðèñ. 3
ïðèâåäåíà äèíàìèêà çà ïåðèîä ñ 1998 ãîäà îáúå-
ìîâ ïðèâëå÷åííûõ âêëàäîâ è âûäàííûõ êðåäèòîâ.
Ïî-ïðåæíåìó äîìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå â ôîðìè-
ðîâàíèè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ îáëàñòè ïðèíàäëåæèò
Îðåíáóðãñêîìó îòäåëåíèþ Ñáåðáàíêà Ðîññèè, â
êîòîðîì ñàêêóìóëèðîâàíî áîëåå 60% âñåõ ðåñóð-
ñîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îáëàñòè, â ò. ÷. 85%
âêëàäîâ íàñåëåíèÿ.
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Ðèñ. 3. Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà îáëàñòè

Â ñòðóêòóðå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòíûìè îðãà-
íèçàöèÿìè ñðåäñòâ ïðåîáëàäàþò ðåñóðñû ñî ñâåðõ-
êîðîòêèìè, äî 1 ìåñÿöà, ñðîêàìè ïîëüçîâàíèÿ,
óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ êîëåáëåòñÿ îò 28 äî 32% îò
ñóììû âñåõ ïðèâëåêàåìûõ äåïîçèòîâ è âêëàäîâ. Â
ñòðóêòóðå âûäàííûõ êðåäèòîâ íàèáîëüøèé óäåëü-
íûé âåñ çàíèìàþò êðåäèòû õîçÿéñòâóþùèì ñóáúåê-
òàì, äîëÿ êîòîðûõ â òåêóùåì ãîäó óâåëè÷èëàñü ñ
68,1 � â ÿíâàðå äî 73,8% � â èþëå.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ðóá-
ëåâûì êðåäèòàì è ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Öåí-
òðàëüíîãî áàíêà ïðèâåäåíû íà ðèñ. 4.

Ðàçâèòèþ ðûíêà äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
â îáëàñòè ìîãëè áû, íà íàø âçãëÿä, ñîäåéñòâîâàòü
ñëåäóþùèå ìåðû:

1. Ïîâûøåíèå óðîâíÿ êàïèòàëèçàöèè áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû.

2. Ãîñóäàðñòâåííîå ñòèìóëèðîâàíèå äåÿòåëü-
íîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â îòíîøåíèè äîëãî-
ñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíî-
ìèêè, â ÷àñòíîñòè, ñóáñèäèðîâàíèå ñòàâîê ññóäíî-
ãî ïðîöåíòà.

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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3. Ñîäåéñòâèå ðàçâèòèþ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ
èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ, â ÷àñòíîñòè Ðîññèéñêîãî
áàíêà ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ, «Ðîññåëüõîçáàí-
êà». Áàíêîâñêàÿ ïðàêòèêà è áàíêîâñêîå çàêîíîäà-
òåëüñòâî ðÿäà ñòðàí ñâèäåòåëüñòâóþò î öåëåñîîá-
ðàçíîñòè â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ïîäúåìà ýêîíîìèêè
èìåòü òàêèå ôèíàíñîâûå ñòðóêòóðû äîëãîñðî÷íî-
ãî êðåäèòîâàíèÿ.
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Ðèñ. 4. Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ñðåäíåâçâåøåííàÿ
ñòàâêà ïî êðåäèòàì þð. ëèöàì â ðóá.

4. Ðàçâèòèå ñèñòåìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ,
â ò. ÷. ñ èñïîëüçîâàíèåì íàêîïëåííîãî â îáëàñòè
îïûòà ðàáîòû Îðåíáóðãñêîé æèëèùíî-èïîòå÷íîé
êîðïîðàöèè è êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ðóñü».

5. Èñïîëüçîâàíèå áàíêîâñêîãî êàïèòàëà â ïðî-
èçâîäñòâåííîì ñåêòîðå ïîñðåäñòâîì ó÷àñòèÿ â êà-
ïèòàëå ïðîìûøëåííûõ (àãðàðíî-ïðîìûøëåííûõ)
êîìïàíèé, îáåñïå÷èâàþùåå ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè
è êîíòðîëü íàä èõ äåÿòåëüíîñòüþ. Ýòîò ïóòü ìî-
æåò áûòü ðåàëèçîâàí ÷åðåç ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåí-
íûå ãðóïïû, àãðîôèðìû è ò. ä.

Ïðèâåäåííûé âûøå àíàëèç òàêèõ îñíîâíûõ
ïîêàçàòåëåé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè êàê ÂÐÏ, äèíà-
ìèêà îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, èí-
âåñòèöèîííûõ âëîæåíèé, ïðîÿâèâøàÿñÿ â ïîñëå-
äíèå äâà ãîäà òåíäåíöèÿ ê çíà÷èòåëüíîìó èõ ñíè-
æåíèþ, ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî èäåò ñïîëçàíèå
ýêîíîìèêè â çîíó äåïðåññèâíîãî ðàçâèòèÿ. Ê ýòî-
ìó åùå äîáàâëÿåòñÿ íåäîáîð íàëîãîâ è áþäæåòíûé
êðèçèñ.

Ñêëàäûâàþùàÿñÿ òèïîëîãè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â
ýêîíîìèêå âñå áîëåå íàïîìèíàåò ñèòóàöèþ, êîòî-
ðàÿ èìåëà ìåñòî íàêàíóíå ÷åòûðåõëåòíåé äàâíîñ-
òè àâãóñòîâñêîãî äåôîëòà 1998 ãîäà.
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