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×èñòûå àêòèâû � ýòî àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ, íà
êîòîðûå â îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ ìîæåò ïðåòåí-
äîâàòü èõ âëàäåëåö ïðîïîðöèîíàëüíî ñóììàðíîé
ñòîèìîñòè àêöèé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ óêîðåíèëîñü
ïîíèìàíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ êàê àêòèâîâ ïðåäïðèÿ-
òèÿ (êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè), ñâîáîäíûõ îò
âñåõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Ïîêàçàòåëü ÷èñòûõ àêòèâîâ � ýòî ñâîåãî ðîäà
èíäèêàòîð ýêîíîìè÷åñêèé ñòàáèëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè, ïîêàçûâàþùèé ñòåïåíü çàùèùåííîñòè èí-
òåðåñîâ êàê àêöèîíåðîâ, òàê è êðåäèòîðîâ. Äëÿ
ñîáñòâåííèêîâ îðãàíèçàöèè âåëè÷èíà ýòîãî ïîêà-
çàòåëÿ îïðåäåëÿåò äîëþ âûõîäÿùåãî èç ÎÎÎ ó÷à-
ñòíèêà è îðèåíòèðîâî÷íóþ ñòîèìîñòü àêöèé àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà, äëÿ êðåäèòîðîâ � ñïîñîá-
íîñòü âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä íèìè. Òà-
êèì îáðàçîì, âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ êàê ïîêà-
çàòåëü ñîñòîÿíèÿ äåë îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåò
åå «çàïàñ ïðî÷íîñòè».

×èñòûå àêòèâû êàê ïîêàçàòåëü ìîæíî èñïîëü-
çîâàòü â äîñòàòî÷íî øèðîêîì äèàïàçîíå äëÿ àíà-
ëèòè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøå-
íèÿ: ïðè îïðåäåëåíèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ, îöåíêå åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëå-
êàòåëüíîñòè, îïðåäåëåíèè äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè,
ïîäãîòîâêå ïðîñïåêòà ýìèññèè, äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ
ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñîáñòâåííûì è çàåìíûì êà-
ïèòàëîì è ò. ä.

Ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ
èçíà÷àëüíî ïðåäïîëàãàåò âûÿñíåíèå èõ ýêîíîìè-
÷åñêîé ïðèðîäû, ïðèíöèïîâ è ïðàâèë îöåíêè êàê
ñïåöèôè÷åñêîé ïðîöåäóðû, ïðåäøåñòâóþùåé ïðè-
íÿòèþ ðåøåíèÿ, êàñàþùåãîñÿ, íàïðèìåð, ðåãóëè-
ðîâàíèÿ. Â äàííîì ñëó÷àå îöåíêà òðåáóåò èçìåðå-
íèÿ, ñðàâíåíèÿ ñ íîðìîé, c ñàìèì ñîáîé, âûÿâëå-
íèÿ îòêëîíåíèé è èõ äèíàìèêè. Òåîðåòè÷åñêè ýòè
âîïðîñû ïî÷òè íå îñâåùåíû. ×òî êàñàåòñÿ ìåòî-
äèêè êîìïëåêñíîãî àíàëèçà ÷èñòûõ àêòèâîâ, òî îíà
ïî÷òè íå ðàçðàáîòàíà. Íå ïðåòåíäóÿ íà ïîëíûé
îõâàò ïðàêòè÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòûõ àêòè-
âîâ â ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, îñòà-
íîâèìñÿ íà íåêîòîðûõ àñïåêòàõ èõ àíàëèçà.

Â.Ì. Âîðîíèíà

×ÈÑÒÛÅ ÀÊÒÈÂÛ ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÛÕ ÎÁÙÅÑÒÂ:
 ÂÎÏÐÎÑÛ ÀÍÀËÈÇÀ È ÎÖÅÍÊÈ

Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû ðàçðàáîòàííûå àâòîðîì îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà è îöåíêè ÷èñòûõ
àêòèâîâ â êîíòåêñòå Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ è Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ».
Îáðàùåíèå ê ýòèì âîïðîñàì îáóñëîâëåíî îòñóòñòâèåì êîìïëåêñíî ïðåäñòàâëåííîé â ýêîíîìè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå ìåòîäîëîãè÷åñêîé áàçû àíàëèçà è îöåíêè ÷èñòûõ àêòèâîâ. Àíàëèç ÷èñòûõ àêòèâîâ ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ êàê âîçìîæíîñòü ðàáîòàòü â ðåæèìå ïðåäóïðåæäåíèÿ íåæåëàòåëüíûõ ñèòóàöèé, à íå èñïðàâ-
ëåíèÿ èõ ïîñëåäñòâèé. Ðå÷ü èäåò ïðåæäå âñåãî î òîì, ÷òîáû èñïîëüçîâàòü ÷èñòûå àêòèâû äëÿ îáîñíî-
âàíèÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøåíèÿ, ïðîäèêòîâàííîãî çàïðîñàìè ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà.

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ, êàê èçâåñòíî, îï-
ðåäåëÿåòñÿ ïðèêàçîì Ìèíôèíà Ðîññèè è ÔÊÖÁ
îò 05.08.96ã. ¹71/149 «Î ïîðÿäêå îöåíêè ñòîèìî-
ñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ». Â ñî-
îòâåòñòâèè ñ ýòèì íîðìàòèâíûì àêòîì îïðåäåëÿ-
åòñÿ áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ, êîòî-
ðàÿ îòðàæàåòñÿ â ôîðìå ¹3 ãîäîâîé áóõãàëòåðñ-
êîé îò÷åòíîñòè «Îò÷åò îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà»
ïî ñòðîêå 150 (çàïîëíÿåòñÿ âñåìè êîììåð÷åñêè-
ìè îðãàíèçàöèÿìè).

Â òåõíè÷åñêîì îòíîøåíèè îïðåäåëåíèå áàëàí-
ñîâîé ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ � äîñòàòî÷íî ïðî-
ñòîé ðàñ÷åò: èç àêòèâîâ, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò,
âû÷èòàþòñÿ ïàññèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò. Òåð-
ìèí «ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò» îáîçíà÷àåò, ÷òî àê-
òèâû è ïàññèâû äîëæíû îòâå÷àòü îïðåäåëåííûì
òðåáîâàíèÿì, ïðåäñòàâëåííûì â âûøåíàçâàííîì
ïðèêàçå. Êðîìå òîãî, ñ 1 ÿíâàðÿ 2001 ãîäà ïðè ðàñ-
÷åòå âåëè÷èíû ÷èñòûõ àêòèâîâ íåìàòåðèàëüíûå
àêòèâû äîëæíû îòâå÷àòü òðåáîâàíèÿì ÏÁÓ 14/2000
«Ó÷åò íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ».

Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ó÷åòîì èõ èçìåíåíèé
ïî äåéñòâóþùåé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôîðìå áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà ìîæíî ïðåäñòàâèòü íà óñëîâíîì
ïðèìåðå (òàáëèöà 1).

Èç ïðèíöèïà, ïîëîæåííîãî â îñíîâó ðàñ÷åòà,
è èç ïðåäñòàâëåííûõ äàííûõ âèäíî, ÷òî ÷åì áîëü-
øå âåëè÷èíà àêòèâîâ, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò, òåì
áîëüøå è âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ. È â òî æå âðå-
ìÿ: ÷åì áîëüøå âåëè÷èíà ïàññèâîâ, ïðèíèìàåìûõ
â ðàñ÷åò, òåì ìåíüøå âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ.
Èíà÷å ãîâîðÿ, ÷èñòûå àêòèâû � ýòî â çíà÷èòåëü-
íîé ìåðå ðåçóëüòàò ïîëèòèêè ïðèâëå÷åíèÿ çàåì-
íîãî êàïèòàëà.

Â ôîðìàëèçîâàííîì âèäå ÷èñòûå àêòèâû êàê
ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü â çàâèñèìîñòè îò ôàê-
òîðîâ, âûçûâàþùèõ åãî èçìåíåíèå, ìîæíî ïðåä-
ñòàâèòü â âèäå àääèòèâíîé ìîäåëè:

×À = ÀÏÐ � ÏÏÐ,
ãäå ×À � ýòî ÷èñòûå àêòèâû;

ÀÏÐ � àêòèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò;
ÏÏÐ � ïàññèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò.
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Ïîëüçóÿñü ïðàâèëàìè äåòåðìèíàöèè, ìîæíî
óäëèíèòü (ðàñøèðèòü) ýòó ìîäåëü: ïðåäñòàâèòü
àêòèâû è ïàññèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò, â ðàçðå-
çå áàëàíñîâûõ ñòàòåé â âèäå àëãåáðàè÷åñêîé ñóì-
ìû ôàêòîðîâ. Ïî ñóùåñòâó ýòî óæå âûïîëíåíî â
òàáëèöå 1. Âëèÿíèå ôàêòîðîâ ìîæíî îïðåäåëèòü ñ
ïîìîùüþ òðàäèöèîííûõ ïðèåìîâ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî àíàëèçà.

Ãëàâíàÿ çàäà÷à íå â òîì, ÷òîáû îïðåäåëèòü êî-
ëè÷åñòâåííîå âëèÿíèå ôàêòîðîâ (õîòÿ, áåçóñëîâíî,
ýòî âàæíî), à â òîì, ÷òîáû èñïîëüçîâàòü ðåçóëüòà-
òû àíàëèçà äëÿ ðàáîòû â ðåæèìå ïðåäóïðåæäåíèÿ
íåæåëàòåëüíûõ ñèòóàöèé, à íå èñïðàâëåíèÿ èõ ïî-
ñëåäñòâèé. Äëÿ ýòîãî ïðåæäå âñåãî íåîáõîäèìî
èñïîëüçîâàíèå ïîëîæåíèé Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Â ïóíêòå 4 ñòàòüè 99 «Óñ-
òàâíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà» ÃÊ ÐÔ
óêàçûâàåòñÿ, ÷òî åñëè ïî îêîí÷àíèè âòîðîãî è êàæ-
äîãî ïîñëåäóþùåãî ôèíàíñîâîãî ãîäà ñòîèìîñòü
÷èñòûõ àêòèâîâ îáùåñòâà îêàæåòñÿ ìåíüøå óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà, îáùåñòâî îáÿçàíî îáúÿâèòü è çàðå-
ãèñòðèðîâàòü â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå óìåíüøå-
íèå ñâîåãî óñòàâíîãî êàïèòàëà. Åñëè ñòîèìîñòü
óêàçàííûõ àêòèâîâ îáùåñòâà ñòàíîâèòñÿ ìåíüøå

îïðåäåëåííîãî çàêîíîì ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà, îáùåñòâî ïîäëåæèò ëèêâèäàöèè.
Ïî ñóùåñòâó òî æå ñàìîå, íî áîëåå äåòàëüíî ïðåä-
ñòàâëåíî â ïóíêòàõ 4 è 5 ñòàòüè 35 «Ôîíäû è ÷èñ-
òûå àêòèâû îáùåñòâà» Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ». Íîâàÿ ðåäàêöèÿ ôåäå-
ðàëüíîãî çàêîíà, âñòóïèâøàÿ â äåéñòâèå ñ 01.01.02.,
îñòàâèëà ñîäåðæàíèå ýòèõ ïóíêòîâ áåç èçìåíåíèÿ.
Ðå÷ü èäåò î òîì, ÷òî â ñëó÷àå, åñëè ïî îêîí÷àíèè
âòîðîãî è êàæäîãî ïîñëåäóþùåãî ôèíàíñîâîãî
ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîäîâûì áóõãàëòåðñêèì áà-
ëàíñîì, ïðåäëîæåííûì äëÿ óòâåðæäåíèÿ àêöèîíå-
ðàì îáùåñòâà, èëè ðåçóëüòàòàìè àóäèòîðñêîé ïðî-
âåðêè ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îáùåñòâà îêàçû-
âàåòñÿ ìåíüøå åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, îáùåñòâî
îáÿçàíî îáúÿâèòü îá óìåíüøåíèè ñâîåãî óñòàâíî-
ãî êàïèòàëà äî âåëè÷èíû, íå ïðåâûøàþùåé ñòî-
èìîñòè åãî ÷èñòûõ àêòèâîâ. Åñëè æå ïî îêîí÷àíèè
âòîðîãî è êàæäîãî ïîñëåäóþùåãî ôèíàíñîâîãî
ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîäîâûì áóõãàëòåðñêèì áà-
ëàíñîì, ïðåäëîæåííûì äëÿ óòâåðæäåíèÿ àêöèîíå-
ðàì îáùåñòâ, èëè ðåçóëüòàòàìè àóäèòîðñêîé ïðî-
âåðêè ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îáùåñòâà îêàçû-
âàåòñÿ ìåíüøå âåëè÷èíû ìèíèìàëüíîãî óñòàâíî-
ãî êàïèòàëà, óêàçàííîãî â ñòàòüå 26 Ôåäåðàëüíîãî
çàêîíà, îáùåñòâî îáÿçàíî ïðèíÿòü ðåøåíèå î ñâî-
åé ëèêâèäàöèè. Ïðè ýòîì íóæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî
áîëåå æåñòêîå îãðàíè÷åíèå ïðåäñòàâëåíî â âûøå-
óïîìÿíóòîé ñòàòüå 35 â ïóíêòå 6. Îí ïðåäóñìàòðè-
âàåò, ÷òî åñëè ðåøåíèå îá óìåíüøåíèè óñòàâíîãî
êàïèòàëà îáùåñòâà èëè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà íå
áûëî ïðèíÿòî, òî åãî àêöèîíåðû, êðåäèòîðû, à òàê-
æå îðãàíû, óïîëíîìî÷åííûå ãîñóäàðñòâîì, âïðà-
âå òðåáîâàòü ëèêâèäàöèè îáùåñòâà â ñóäåáíîì ïî-
ðÿäêå. Ïîñëåäíÿÿ ðåäàêöèÿ ôåäåðàëüíîãî çàêîíà
ñäåëàëà ñòàòüþ 35 áîëåå ïðîçðà÷íîé çà ñ÷åò êîíê-
ðåòèçàöèè ïóíêòà 6, óêàçàâ èíèöèàòîðîâ ëèêâèäà-
öèè. Ýòî � îðãàí, îñóùåñòâëÿþùèé ãîñóäàðñòâåí-
íóþ ðåãèñòðàöèþ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ëèáî èíûå
ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû èëè îðãàíû ìåñòíîãî ñà-
ìîóïðàâëåíèÿ, êîòîðûì ïðàâî íà ïðåäúÿâëåíèå
òàêîãî òðåáîâàíèÿ ïðåäîñòàâëåíî ôåäåðàëüíûì
çàêîíîì. Îäíàêî çäåñü, êàê è â ïðåæíåé ðåäàêöèè
çàêîíà, íå ïðîïèñàí ñàì ìåõàíèçì ëèêâèäàöèè è
îòñóòñòâóåò ññûëêà íà èíîé íîðìàòèâíûé àêò.

Åñòü íåîáõîäèìîñòü åùå âåðíóòüñÿ ê ýòîìó
ìîìåíòó, ò. å. ê ïðàâó òðåáîâàòü ëèêâèäàöèè. À ïîêà
îáðàòèìñÿ ê óñòàâíîìó êàïèòàëó, êîòîðûé è â Ãðàæ-
äàíñêîì êîäåêñå, è â äðóãèõ çàêîíàõ ñâÿçàí ñ ÷èñ-
òûìè àêòèâàìè.

Â ñòàðîé è íîâîé ðåäàêöèÿõ ÔÇ «Îá àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâàõ» óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ðàçìåð óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ åãî ó÷ðåäèòåëÿìè
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Àêòèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò

1. Íåìàòåðèàëüíûå

àêòèâû
110 550 360 -190 -190 -15,83

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 34590 35000 +410 +410 +34,16
3. Íåçàâåðøåííîå

ñòðîèòåëüñòâî
130 960 1240 +280 +280 +23,33

4. Äîëãîñðî÷íûå ôèíàí-
ñîâûå âëîæåíèÿ

140 - - - - -

5. Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå

àêòèâû
150 - - - - -

6. Çàïàñû 210 19920 15040 -4880 -4880 -406,66
7. Äåáèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü

230+240
-244

4630 8810 +4180 +4180 +348,33

8. Êðàòêîñðî÷íûå

ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ
250-252 300 300 - - -

9. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 3050 750 -2300 -2300 -191,66

10.Ïðî÷èå îáîðîòíûå

àêòèâû
270 - - - -

11.Èòîãî àêòèâû

(ñóììà ñòðîê 1 � 10)
64000 61500 -2500 -2500 -208,33

Ïàññèâû, ïðèíèìàåìûå â ðàñ÷åò

12.Öåëåâûå ôèíàíñèðîâà-

íèÿ è ïîñòóïëåíèÿ
460 - - - - -

13.Çàéìû è êðåäèòû 510+520
+610

1000 900 -100 +100 +8,33

14.Êðåäèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü
620 16600 15400 -1200 +1200 +100

15.Çàäîëæåííîñòü ó÷àñò-
íèêàì (ó÷ðåäèòåëÿì)
ïî âûïëàòå äîõîäîâ

630 - - - - -

16.Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ

ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé
650 - - - - -

17.Ïðî÷èå ïàññèâû 660 - - - - -
18.Èòîãî ïàññèâû

(ñóììà ñòðîê 11-17)
17600 16300 -1300 +1300 +108,33

19.×èñòûå àêòèâû

(ñòð.11-18)
46400 45200 -1200 -1200 100

Òàáëèöà 1. Ðàñ÷åò ÷èñòûõ àêòèâîâ (â áàëàíñîâîé îöåíêå)
ñ ó÷åòîì èõ èçìåíåíèé, òûñ. ðóá.

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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è íà ìîìåíò ðåãèñòðàöèè îáùåñòâà íå ìîæåò áûòü
ìåíüøå 1000 ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ ìåñÿ÷íîé
îïëàòû òðóäà äëÿ îòêðûòîãî è 100 òàêèõ ðàçìå-
ðîâ äëÿ çàêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ðàç-
ìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà, êàê èçâåñòíî, óêàçûâà-
åòñÿ â óñòàâå, à òàêæå â äîãîâîðå ìåæäó ó÷ðåäè-
òåëÿìè î ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Â äî-
ãîâîðå èëè óñòàâå óêàçûâàåòñÿ è ïîðÿäîê ôîðìè-
ðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà: ðàçìåð âêëàäà êàæ-
äîãî èç ó÷ðåäèòåëåé, ôîðìà îïëàòû ýòîãî âêëàäà
è ò. ä. Óñòàâíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà
â ñîîòâåòñòâèè ñ Ãðàæäàíñêèì êîäåêñîì ÐÔ ñî-
ñòàâëÿåòñÿ èç íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé îá-
ùåñòâà, ïðèîáðåòåííûõ àêöèîíåðàìè. Â ìîìåíò
ó÷ðåæäåíèÿ îáùåñòâà óñòàâíûé êàïèòàë � åäèí-
ñòâåííûé èñòî÷íèê ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Óæå
ïîòîì â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ïîÿâëÿåòñÿ è ïðè-
áûëü è ñôîðìèðîâàííûå çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè
ôîíäû, êîòîðûå óâåëè÷èâàþò èñòî÷íèêè ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ. Âîçìîæíà è îáðàòíàÿ êàðòèíà
� óáûòêè. Îíè óìåíüøàþò íàëè÷èå èñòî÷íèêîâ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (ñîáñòâåííûé êàïèòàë).

Òàêèì îáðàçîì, â ñîîòâåòñòâèè ñ Ãðàæäàíñêèì
êîäåêñîì è çàêîíîì «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ»
ïî îêîí÷àíèè âòîðîãî è êàæäîãî ïîñëåäóþùåãî
ôèíàíñîâîãî ãîäà íóæíî ñðàâíèâàòü ÷èñòûå àêòè-
âû ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì. Åñëè îíè áîëüøå óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà � âñå íîðìàëüíî. À åñëè ìåíüøå, òî
íóæíî ñäåëàòü ñðàâíåíèå ñ ìèíèìàëüíûì óñòàâ-
íûì êàïèòàëîì.

Âîçíèêàåò âîïðîñ, ÷òî ïðèíèìàòü â êà÷åñòâå
ñàìîé áàçîâîé âåëè÷èíû ìèíèìàëüíîãî ìåñÿ÷íî-
ãî ðàçìåðà îïëàòû òðóäà, ÷òîáû ïîòîì äåëàòü ñðàâ-
íåíèå ñ ÷èñòûìè àêòèâàìè? Äîïóñòèì, àêöèîíåð-
íîå îáùåñòâî áûëî ó÷ðåæäåíî â 1996 ãîäó è óñ-
òàâíûé êàïèòàë èñõîäÿ èç 1000 ÌÐÎÒ ñîñòàâëÿë
75,9 ìëí. ðóáëåé. Ïîñëå ïðîâåäåííîé äåíîìèíà-
öèè ýòî � 75,9 òûñ. ðóá. Êàê èçâåñòíî, â ïîñëåäó-
þùèå ãîäû ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ìåñÿ÷íîé îïëà-
òû òðóäà ïîñòîÿííî ïîâûøàëñÿ. Òàê ÷òî æå ïðè-
íèìàòü â ðàñ÷åò? Óðîâåíü ÌÐÎÒ 1996 èëè êàæ-
äîãî ïîñëåäóþùåãî ãîäà? Îòâåò íà âîïðîñ, íà íàø
âçãëÿä, ìîæåò äàòü ñòàòüÿ 4 ÃÊ ÐÔ «Äåéñòâèå
ãðàæäàíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà âî âðåìåíè», â
êîòîðîé óêàçûâàåòñÿ, ÷òî àêòû ãðàæäàíñêîãî çà-
êîíîäàòåëüñòâà íå èìåþò îáðàòíîé ñèëû è ïðè-
ìåíÿþòñÿ ê îòíîøåíèÿì, âîçíèêøèì ïîñëå ââå-
äåíèÿ èõ â äåéñòâèå. Çíà÷èò, ïðè àíàëèçå îò÷åò-
íîñòè 1998 è äðóãèõ ïîñëåäóþùèõ ãîäîâ áàëàí-
ñîâóþ ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ íóæíî ñðàâíè-
âàòü ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì, ñôîðìèðîâàííûì â
äàííîì ñëó÷àå èñõîäÿ èç óðîâíÿ ÌÐÎÒ 1996 ãîäà,
ò. å. ñ 75,9 òûñ. ðóá.

Ñîîòíîøåíèå ìåæäó ÷èñòûìè àêòèâàìè è óñ-
òàâíûì êàïèòàëîì ïîêàçûâàåò, âî ñêîëüêî ðàç ñîá-
ñòâåííûé êàïèòàë (àêòèâû, ñôîðìèðîâàííûå çà
ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà) ïðåâûøàþò ïåðâîíà-
÷àëüíûé óñòàâíûé êàïèòàë.

Óñòàâíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà
ìîæåò ñîõðàíÿòüñÿ â ñâîåé ïåðâîíà÷àëüíîé âåëè-
÷èíå â òå÷åíèå ðÿäà ëåò (ïðèìåðîâ ìîæíî ïðèâåñ-
òè ñêîëüêî óãîäíî), à ÷èñòûå àêòèâû ìîãóò â äå-
ñÿòêè, ñîòíè è òûñÿ÷è ðàç ïðåâûøàòü åãî çíà÷åíèå
(òàáëèöà 2).

Òàáëèöà 2. Ñîîòíîøåíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ è óñòàâíîãî
êàïèòàëà â äèíàìèêå ïî êðóïíåéøèì ïðåäïðèÿòèÿì

Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè, òûñ. ðóá

¹ Ïîêàçàòåëè
Íà

01.01.96
Íà

01.01.97
Íà

01.01.98
Íà

01.01.99
Íà

01.01.00
Íà

01.01.01
ÎÀÎ «Èíâåðòîð» ã. Îðåíáóðã

1. Óñòàâíûé êàïèòàë 45 45 45 45 45 45
2. ×èñòûå àêòèâû - - 132407 123520 123937 155414
3. Ñîîòíîøåíèå,

â ðàçàõ

- - 2942,4 2744,9 2754,2 3453,6

ÎÀÎ «Íîñòà» ã. Íîâîòðîèöê Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè

4. Óñòàâíûé êàïèòàë 27244 27244 27245 27245 27245 -
5. ×èñòûå àêòèâû 6280897 4840429 3314692 2478586 - -
6. Ñîîòíîøåíèå,

â ðàçàõ

230,5 177,7 127,7 90,9 - -

ÎÀÎ «Îðåíáóðãíåôòü» ã. Îðåíáóðã

7. Óñòàâíûé êàïèòàë Ç513 3513 3513 3513 3513 3513
8. ×èñòûå àêòèâû - - 8934374 7989685 1157167115079995
9. Ñîîòíîøåíèå,

â ðàçàõ

- - 2543,2 2274,3 3293,9 4292,6

Ïî âñåì âûøåïðèâåäåííûì ïðîìûøëåííûì
ïðåäïðèÿòèÿì, èìåþùèì ðåøàþùåå çíà÷åíèå äëÿ
ýêîíîìèêè Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè, íàáëþäàåòñÿ
ðîñò ÷èñòûõ àêòèâîâ. Ñîîòíîøåíèå ìåæäó ÷èñ-
òûìè àêòèâàìè è óñòàâíûì êàïèòàëîì ïîêàçûâà-
åò, âî ñêîëüêî ðàç ñîáñòâåííûé êàïèòàë (èëè àê-
òèâû, ñôîðìèðîâàííûå çà ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà) ïðåâûøàþò ïåðâîíà÷àëüíûé (óñòàâíûé)
êàïèòàë. Íî ñ èçìåíåíèåì âðåìåíè ïðîèñõîäèò è
èçìåíåíèå âàëþòû áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà çà ñ÷åò
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Åñëè ïðåäïðèÿòèå íå
ìåíÿåò ïîëèòèêó ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ,
òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ÷èñòûå àêòèâû
îñòàíóòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå çà ñ÷åò îäíîâðåìåí-
íîãî èçìåíåíèÿ è àêòèâîâ è ïàññèâîâ. À óñòàâ-
íûé êàïèòàë òîæå îñòàåòñÿ íà ïðåæíåì íà÷àëü-
íîì óðîâíå, ìåíÿåòñÿ òîëüêî åãî óäåëüíûé âåñ â
âàëþòå áàëàíñà.

Èçó÷åíèå äåéñòâóþùåé ïðàêòèêè ïîêàçàëî,
÷òî ÷èñòûå àêòèâû äàëåêî íå âñåãäà ïðåâûøàþò
óñòàâíûé êàïèòàë è äàæå íå ñîîòâåòñòâóþò åãî
ìèíèìàëüíîé âåëè÷èíå, íî àêöèîíåðíîå îáùåñòâî
íå ñòðåìèòñÿ (õîòÿ èìåííî ýòî, êàê óæå óêàçûâà-
ëîñü ðàíåå, ïðåäóñìîòðåíî íîðìàòèâíî ïðàâîâû-
ìè àêòàìè) îáúÿâëÿòü îá óìåíüøåíèè ñâîåãî óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà äî âåëè÷èíû, íå ïðåâûøàþùåé

×èñòûå àêòèâû àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ: âîïðîñû àíàëèçà è îöåíêèÂ.Ì. Âîðîíèíà
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ñòîèìîñòè åãî ÷èñòûõ àêòèâîâ, à â äðóãîì ñëó÷àå �
îáùåñòâî òàêæå íå ïðèíèìàåò è ðåøåíèÿ î ñâîåé
ëèêâèäàöèè, è ïðè ýòîì åãî àêöèîíåðû, êðåäèòî-
ðû, à òàêæå îðãàíû, óïîëíîìî÷åííûå ãîñóäàð-
ñòâîì, â äåéñòâèòåëüíîñòè íå ðåàëèçóþò ïðàâî òðå-
áîâàòü ëèêâèäàöèè îáùåñòâà â ñóäåáíîì ïîðÿäêå.
Ïðèìåðîâ ìíîãî. Òàê, íà îäíîì èç ëèêåðîâîäî÷-
íûõ çàâîäîâ Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè ñëîæèëàñü òà-
êàÿ êàðòèíà:

Òàáëèöà 3. Äèíàìèêà óñòàâíîãî êàïèòàëà, ÷èñòûõ àêòèâîâ,
èõ ñîîòíîøåíèå, òûñ. ðóá.

¹ Ïîêàçàòåëè
Íà

01.01.98
Íà

01.01.99
Íà

01.01.00
Íà

01.01.01
1. Óñòàâíûé êàïèòàë 6 6 6 6
2. ×èñòûå àêòèâû -3566 -7425 -7898 -12264
3 Ïðåâûøåíèå ÷èñòûõ

àêòèâîâ íàä óñòàâíûì

êàïèòàëîì

-3572 -7431 -7904 -14270

×èñòûå àêòèâû ýòîãî ïðåäïðèÿòèÿ íå òîëüêî íå
ñîîòâåòñòâóþò óñòàâíîìó êàïèòàëó, ñôîðìèðîâàí-
íîìó â ñîîòâåòñòâèè ñ ìèíèìàëüíîé âåëè÷èíîé åãî
óðîâíÿ â ãîä ñîçäàíèÿ, íî èõ ïðîñòî íåò. ×òî òàêîå
6000 ðóáëåé â íàñòîÿùåå âðåìÿ?!

Ëèêåðîâîäî÷íûé çàâîä ôóíêöèîíèðóåò áîëåå
100 ëåò, â 1992 ãîäó ïðåîáðàçîâàí â îòêðûòîå àê-
öèîíåðíîå îáùåñòâî. Îñíîâíîé âèä äåÿòåëüíîñòè
� ïðîèçâîäñòâî ëèêåðîâîäî÷íûõ èçäåëèé. Íà ïðî-
òÿæåíèè 1997�2000 ãîäîâ ÀÎ íåñåò óáûòêè, êîòî-
ðûå âîçðîñëè â 2000 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 1997 ãî-
äîì íà 214,9%, íåïëàòåæåñïîñîáíî, èñïûòûâàåò
õðîíè÷åñêèé íåäîñòàòîê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðî-
èçâîäñòâåííàÿ ìîùíîñòü èñïîëüçóåòñÿ òîëüêî íà
30-40%.

È â òî æå âðåìÿ â 2000 ãîäó ýòî ïðåäïðèÿòèå
ïîëó÷èëî êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò â ñóììå 2000
òûñ. ðóá. ïîä 26% ãîäîâûõ, à òàêæå ïðè ïîääåð-
æêå ìåñòíûõ âëàñòåé áûëî îáåñïå÷åíî öåëåâîå
ôèíàíñèðîâàíèå íà 3000 òûñ. ðóá. Âñå ïðåäíàç-
íà÷åíî äëÿ çàìåíû òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâà-
íèÿ. Äåéñòâèÿ ìåñòíîé âëàñòè ïîíÿòü íåòðóäíî:
1) ïðåäïðèÿòèå ïðîèçâîäèò ïîäàêöèçíóþ ïðîäóê-
öèþ � îñíîâíîé èñòî÷íèê ôîðìèðîâàíèÿ áþäæå-
òîâ; 2) ââåäåíèå ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà (êîíêóðñ-
íîå ïðîèçâîäñòâî) ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîòåðå ðàáî-
÷èõ ìåñò è îáîñòðåíèþ ñîöèàëüíîé îáñòàíîâêè, à
ýòî íèêîìó íå íóæíî; 3)êðîìå òîãî, ïðîäóêöèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ íåðåäêî çàâîåâûâàåò ìåäàëè íà ïðå-
ñòèæíûõ âûñòàâêàõ.

×òî êàñàåòñÿ ïðàâà «òðåáîâàòü ëèêâèäàöèè
îáùåñòâà â ñóäåáíîì ïîðÿäêå», òî â ñàìîé íîðìå
ñò. 35 ç àêîíà «Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ» íå ðàñ-

êðûò ìåõàíèçì ëèêâèäàöèè â ñóäåáíîì ïîðÿäêå è
íåò ññûëêè íà èíîé íîðìàòèâíûé àêò.

Ðåøàþùåå çíà÷åíèå èìåþò ÷èñòûå àêòèâû ïðè
îïðåäåëåíèè íàïðàâëåíèé äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòî âûòåêàåò èç òîãî, ÷òî â ñîîòâåò-
ñòâèè ñî ñò. 102 ÃÊ ÐÔ è ñò. 43 ÔÇ «Îá àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâàõ» àêöèîíåðíîå îáùåñòâî íå âïðàâå
îáúÿâëÿòü è âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû, åñëè ñòî-
èìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ìåíüøå óñòàâíîãî è ðåçåð-
âíîãî êàïèòàëà èëè ñòàíåò ìåíüøå â ðåçóëüòàòå
âûïëàòû äèâèäåíäîâ. Ýòî ïðåäîïðåäåëÿåò íåîáõî-
äèìîñòü åùå îäíîãî íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà: ñðàâíå-
íèå ÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ñóììàðíûì çíà÷åíèåì óñ-
òàâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâíîãî ôîíäà.

Íîâàÿ ðåäàêöèÿ Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Îá àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâà», âñòóïèâøàÿ â äåéñòâèå ñ
2002 ãîäà, áåçóñëîâíî, ñîäåðæèò öåëûé ðÿä ïîçè-
òèâíûõ ïîïðàâîê è íîâîââåäåíèé ïî ÷èñòûì àêòè-
âàì. ×èñòûå àêòèâû ôèãóðèðóþò â ñòàòüÿõ 28 «Óâå-
ëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà îáùåñòâà», 35 «Ôîí-
äû è ÷èñòûå àêòèâû îáùåñòâà», 43 «Îãðàíè÷åíèÿ
íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ», 73 «Îãðàíè÷åíèÿ íà ïðè-
îáðåòåíèå îáùåñòâîì ðàçìåùåííûõ àêöèé» è äð.
Âñå ýòè ñòàòüè áûëè â òîé èëè èíîé ìåðå èçìåíåíû.

Ñóììèðóÿ âûøåèçëîæåííîå, îñíîâíûå íàïðàâ-
ëåíèÿ àíàëèçà ÷èñòûõ àêòèâîâ ìîæíî îïðåäåëèòü
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1) îïðåäåëåíèå áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè ÷èñòûõ
àêòèâîâ;

2) ðàñ÷åò âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ
çà ñ÷åò áàëàíñîâûõ ñòàòåé ñ ïîìîùüþ àääèòèâíîé
ìîäåëè;

3) ñðàâíåíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ: âî-ïåðâûõ, ñ óñ-
òàâíûì êàïèòàëîì; âî-âòîðûõ, ñ ìèíèìàëüíîé âå-
ëè÷èíîé óñòàâíîãî êàïèòàëà; â-òðåòüèõ, ñ ñóììîé
óñòàâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâíîãî ôîíäà;

4) èíòåðïðåòàöèÿ ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà, ôîðìó-
ëèðîâàíèå ïðåäâàðèòåëüíûõ âûâîäîâ;

5) äèíàìèêà ÷èñòûõ àêòèâîâ, îöåíêà òåìïîâ
èõ èçìåíåíèÿ.

Âîçìîæíû è äðóãèå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà. Èõ
âûáîð è ñîäåðæàíèå îïðåäåëÿåòñÿ ôèíàíñîâûì
ìåíåäæåðîì.

×èñòûå àêòèâû èìåþò îñîáîå çíà÷åíèå ïðè
îïðåäåëåíèè ëèêâèäàöèîííîé ñòîèìîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Ðå÷ü èäåò î ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ ïî
ðûíî÷íûì öåíàì. Çäåñü â äåéñòâèå âñòóïàåò ÔÇ
«Îá îöåíî÷íîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè». Êîíå÷íî, õîðîøî çíàòü ðûíî÷íóþ ñòî-
èìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ, íî áåç ïðîöåäóðû êîíêóð-
ñíîãî ïðîèçâîäñòâà.

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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