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Ðîäîâûå ñâîéñòâà êðåäèòà äîâîëüíî øèðîêî
èññëåäîâàëèñü ñîâåòñêîé íàóêîé, à òàêæå çàðóáåæ-
íûìè àâòîðàìè. Îäíàêî ñóùåñòâóþùèå äåôèíè-
öèè íå ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü åãî ôîðìîîáðàçó-
þùèå ïðèçíàêè è, êàê ñëåäñòâèå, ïðàâèëüíî óêà-
çàòü ãðàíèöû è çàêîíû êðåäèòà. Ïîýòîìó ñ÷èòàþ
íåîáõîäèìûì ñóùíîñòü êðåäèòà îïðåäåëÿòü êàê
âîçâðàòíûé îáìåí ññóæàåìîé ñòîèìîñòüþ ìåæ-
äó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì, ðàñòÿíóòûé âî âðå-
ìåíè è îñíîâàííûé íà äîâåðèè. Òàêàÿ òðàêòîâêà
âûñâå÷èâàåò åãî ôîðìîîáðàçóþùèå ïðèçíàêè:
âîçâðàòíûé îáìåí ññóæàåìîé ñòîèìîñòüþ; îáìåí,
îñíîâàííûé íà äîâåðèè; îáìåí, ðàñòÿíóòûé âî
âðåìåíè íà îïðåäåëåííûé ñðîê, êîòîðûå íå ïî-
çâîëÿþò ñïóòàòü êðåäèò ñ ðîäñòâåííûìè êàòåãî-
ðèÿìè. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ òåñíîãî ïåðåïëå-
òåíèÿ è êîìïëåêñíîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ðàçëè÷íûõ
ñåêòîðîâ ðûíêà êàïèòàëîâ îñîáåííî âàæíî ó÷è-
òûâàòü ãðàíèöû è ñïåöèôèêó ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
êàæäîé êàòåãîðèè. Êðîìå òîãî, ýòî óòî÷íåíèå ïîä-
÷åðêèâàåò ðîäîâûå ñâîéñòâà êðåäèòà, óêàçûâàåò
íà ôàêò ñäåëêè, öåíîé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ âåëè÷è-
íà ïðîöåíòà. Íàçâàííûå ïðèçíàêè ïîçâîëÿþò ñî-
âåðøåííî îáîñíîâàííî âûäåëÿòü çàêîíû êðåäè-
òà: çàêîí âîçâðàòíîñòè, çàêîí äîâåðèÿ, çàêîí âðå-
ìåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Çàêîí âîçâðàòíîñòè ñâèäåòåëüñòâóåò î âîç-
âðàòíîì îáìåíå ññóæàåìîé ñòîèìîñòüþ ìåæäó
êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì. Åñëè îòíîøåíèÿ ìåæäó
êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì ðàçâèâàþòñÿ â ðàìêàõ
äàííîãî çàêîíà êðåäèòà, òî ìû íàáëþäàåì ïîçè-
òèâíîå âëèÿíèå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé íà ýêîíî-
ìèêó. Åñëè ðåàëèçàöèÿ êðåäèòà ïðîèñõîäèò ñ íà-
ðóøåíèÿìè åãî çàêîíà, òî íàáëþäàþòñÿ íåãàòèâ-
íûå ìîìåíòû âïëîòü äî áàíêðîòñòâà çàåìùèêîâ è
êðåäèòîðîâ.

Çàêîí âðåìåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðîÿâëÿ-
åòñÿ â òîì, ÷òî îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ çàâèñèò:
âî-ïåðâûõ, îò âðåìåíè íàõîæäåíèÿ è ñòàáèëüíîñ-
òè ðåñóðñîâ â ðàñïîðÿæåíèè êðåäèòîðà. Âî-âòîðûõ,
îò ïðîäîëæèòåëüíîñòè êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà çà-

Í.È. Ïàðóñèìîâà

ÌÅÒÎÄÎËÎÃÈ×ÅÑÊÈÅ ÀÑÏÅÊÒÛ ÀÍÀËÈÇÀ
ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÄÅËÀ ÑÎÂÐÅÌÅÍÍÎÉ ÐÎÑÑÈÈ

Ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå êðåäèòíûì äåëîì íåâîçìîæíî áåç ó÷åòà ðîäîâûõ ñâîéñòâ è çàêîíîâ
êðåäèòà, ïîíèìàíèÿ ñîäåðæàíèÿ è ñïåöèôèêè ðûíêà êðåäèòà, ìåõàíèçìà åãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñ äðóãè-
ìè ñåêòîðàìè ðûíêà êàïèòàëîâ, èçó÷åíèÿ ýâîëþöèîííûõ ïðîöåññîâ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, òðàíñôîð-
ìàöèé ôîðì êðåäèòà. Èññëåäîâàíèå äàííûõ âîïðîñîâ ïîçâîëèò âåðíåå îöåíèòü ñîñòîÿíèå ñîâðåìåííî-
ãî êðåäèòíîãî ðûíêà è îïðåäåëèòü ñòàäèþ ðàçâèòèÿ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé â Ðîññèè, âûðàáîòàòü
êðåäèòíûé ìåõàíèçì, àäåêâàòíûé ýòîé ñòàäèè. Àâòîìàòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ ñòàí-
äàðòîâ êðåäèòíîãî äåëà, áåç èõ àäàïòàöèè ê óñëîâèÿì ïåðåõîäíîñòè, ìîæåò îêàçàòüñÿ ìàëîýôôåêòèâ-
íûì èëè äàæå âðåäíûì äëÿ êðåäèòíîãî äåëà Ðîññèè.

åìùèêà. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷åñòü, ÷òî êðåäèò, ïðå-
äîñòàâëÿåìûé çàåìùèêó, ìîæåò íîñèòü àâàíñèðó-
þùèé õàðàêòåð (ññóäà êàïèòàëà) è êîìïåíñàöèîí-
íûé (ññóäà äåíåã). Åñëè èìååò ìåñòî ññóäà êàïèòà-
ëà, òî ïðè îïðåäåëåíèè ñðîêà êðåäèòîâàíèÿ ñëåäó-
åò ó÷åñòü öèêëû îáîðîòà êàïèòàëà çàåìùèêà. Ñðîê
âîçâðàòà äàííîãî êðåäèòà áóäåò îáóñëîâëåí âðåìå-
íåì âûñâîáîæäåíèÿ ñòîèìîñòè â äåíåæíîé ôîð-
ìå. Åñëè èìååò ìåñòî ññóäà äåíåã, òî, ïîñêîëüêó â
äàííîì ñëó÷àå êðåäèò óäîâëåòâîðÿåò ïîòðåáíîñòü
â ëèêâèäíîñòè, âîçâðàò îáóñëîâëåí ñðîêîì ïîñòóï-
ëåíèÿ ëèêâèäíîñòè â îáîðîò çàåìùèêà.

Çàêîí äîâåðèÿ ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç ïëàòîíàìå-
ðåííîñòü, ïëàòîñïîñîáíîñòü è ïëàòîïðèíóæäåíèå.
Ïëàòîíàìåðåííîñòü ýòî ãåíåòè÷åñêè îáóñëîâëåí-
íàÿ îñíîâà êðåäèòà. Îíà ïðåäïîëàãàåò æåëàíèå
çàåìùèêà âåðíóòü ññóæàåìóþ ñòîèìîñòü. Óðîâåíü
ïëàòîíàìåðåííîñòè èìååò çíà÷åíèå äëÿ íîðìàëü-
íîé ðåàëèçàöèè êàòåãîðèè êðåäèò íå òîëüêî â äàí-
íîì êðóãó äåÿòåëüíîñòè êðåäèòîðà è çàåìùèêà, íî
è â öåëîì â îáùåñòâå. Åñëè òàêîé ñðåäû â îáùå-
ñòâå íåò, òî ýòî ïðèâîäèò ê èñêàæåíèþ ñóòè êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé, ê ñíèæåíèþ ðîëè êðåäèòà. Îá
ýòîì êðàñíîðå÷èâî ñâèäåòåëüñòâóåò ðîññèéñêàÿ
ïðàêòèêà ïîñëåäíèõ ëåò. Åñëè ïëàòîíàìåðåííîñòü
è ïëàòîñïîñîáíîñòü íåäîñòàòî÷íû, ÷òîáû îáåñïå-
÷èòü äîâåðèå êðåäèòîðà çàåìùèêó, òî èñïîëüçóþò-
ñÿ ñðåäñòâà ïîðó÷èòåëüñòâà, çàëîãà, äîêóìåíòàëü-
íîãî çàêðåïëåíèÿ êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Âûçûâàåò ñîìíåíèå ïðàâîìåðíîñòü âûäåëåíèÿ
â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå çàêîíà ñîõðàíåíèÿ
ññóæåííîé ñòîèìîñòè è çàêîíà ðàâíîâåñèÿ ìåæäó
âûñâîáîæäàåìûìè è ïåðåðàñïðåäåëÿåìûìè ñðåä-
ñòâàìè. Ñ÷èòàþ, ÷òî ñîõðàíåíèå ñòîèìîñòè � ýòî
ðîäîâîå êà÷åñòâî äåíåã, à íå êðåäèòà. Åñëè âîçíè-
êàåò ôàêò íåñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè, òî íàðóøåíà
âîçâðàòíîñòü, ïðåäïîëàãàþùàÿ íå òîëüêî íîìè-
íàëüíûé, íî è ðåàëüíûé âîçâðàò êðåäèòà. Ðàâíî-
âåñèå ìåæäó âûñâîáîæäàåìîé è ïåðåðàñïðåäåëÿå-
ìîé ñòîèìîñòüþ ìîæåò ñîáëþäàòüñÿ òîëüêî ïðè
ôàêòå çàéìà. Ïðè êðåäèòå â ïðîöåññå ìóëüòèïëè-
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êàöèè ñóììà ïåðåðàñïðåäåëÿåìûõ ðåñóðñîâ ìîæåò
ïðåâûøàòü ñóììó âûñâîáîæäàåìûõ ñðåäñòâ.

Ðàñêðûòèå ðîäîâûõ ñâîéñòâ êðåäèòà è âûäå-
ëåíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ èì çàêîíîâ ÿâëÿåòñÿ îñ-
íîâîé äëÿ îáñóæäåíèÿ ñîäåðæàíèÿ êàòåãîðèè «ðû-
íîê êðåäèòà».

Â ñîâåòñêîå âðåìÿ ýòîò âîïðîñ ñ òî÷êè çðåíèÿ
ðûíêà ìàëî èññëåäîâàëñÿ. Îñíîâíûå óñèëèÿ ó÷å-
íûõ áûëè íàïðàâëåíû íà èçó÷åíèå ñóùíîñòè è
ðîëè êðåäèòà. Ñåé÷àñ â íàó÷íîé è ó÷åáíîé ëèòåðà-
òóðå íàáëþäàåòñÿ òåðìèíîëîãè÷åñêàÿ ïóòàíèöà,
îòîæäåñòâëåíèå îäíîãî ïîíÿòèÿ ñ äðóãèì. Íàïðè-
ìåð, ðûíîê êðåäèòà îòîæäåñòâëÿåòñÿ ñ ôèíàíñî-
âûì ðûíêîì, à ôèíàíñîâûé ðûíîê � ñ ðûíêîì öåí-
íûõ áóìàã. Â êàêîé ìåðå ýòî ñïðàâåäëèâî? Âîçìîæ-
íî ëè òàêîå îòîæäåñòâëåíèå? Ýòè âîïðîñû òàêæå
íóæäàþòñÿ â èçó÷åíèè.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî áîëåå åìêèì ïîíÿòèåì
ÿâëÿåòñÿ ðûíîê äåíåæíûõ êàïèòàëîâ, êîòîðûé
âêëþ÷àåò äâà ñåãìåíòà: ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ
è ôîíäîâûé ðûíîê.

Ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ õàðàêòåðèçóåòñÿ
îòíîøåíèÿìè ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì ïî
ïîâîäó âðåìåííî ñâîáîäíîãî êàïèòàëà íà óñëîâè-
ÿõ âîçâðàòíîãî îáìåíà.

Ôîíäîâûé ðûíîê õàðàêòåðèçóåòñÿ îòíîøåíè-
ÿìè ìåæäó ýìèòåíòîì è èíâåñòîðîì ïî îáìåíó
êàïèòàëîì íà äîëåâîé è áåçâîçâðàòíîé îñíîâå.
Îáúåêòîì îáìåíà íà ýòîì ðûíêå âûñòóïàþò òèòó-
ëû ñîáñòâåííîñòè� àêöèè, êîòîðûå äàþò ïðàâî íà
äîëþ ÷èñòîãî äîõîäà è àêòèâîâ ýìèòåíòà è ôîðìè-
ðóþò ðûíîê àêöèé.

Ïîñêîëüêó íà ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ ìîæ-
íî ïðèîáðåñòè ëèáî ññóäó äåíåã, ëèáî ññóäó êàïè-
òàëà, îí ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà òàêèå ñåãìåíòû, êàê ðû-
íîê ëèêâèäíîñòè è ðûíîê êðåäèòà.

Ðûíîê ëèêâèäíîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáìåí
ïî ïîâîäó òåêóùåé ëèêâèäíîñòè. Åãî ó÷àñòíèêàìè
ÿâëÿþòñÿ ïðîäàâöû è ïîêóïàòåëè ëèêâèäíîñòè.
Êðîìå òîãî, íà íåì ïðîèñõîäèò êîíâåðñèÿ îäíîãî
âèäà ëèêâèäíîñòè â äðóãîé. Îí ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà
òàêèå ñåêòîðà, êàê ðûíîê äåíåã è äåíåæíûé ðûíîê.
Ðûíîê äåíåã � ýòî ðûíîê ñðåäñòâ îáìåíà. Äåíåæ-
íûé ðûíîê � ýòî ðûíîê êðàòêîñðî÷íûõ ëèêâèäíûõ
äîëãîâûõ òèòóëîâ. Èíñòðóìåíòàìè äåíåæíîãî ðûí-
êà ÿâëÿþòñÿ êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ, äåïîçèòíûå ñåð-
òèôèêàòû, êîììåð÷åñêèå öåííûå áóìàãè, áàíêîâñ-
êèå àêöåïòû, ñîãëàøåíèÿ ÐÅÏÎ è ò. ä.

Ðûíîê êðåäèòà � ýòî âîçâðàòíûé îáìåí ññó-
æàåìîé ñòîèìîñòüþ ìåæäó êðåäèòîðîì è çàåì-
ùèêîì íà îïðåäåëåííîå âðåìÿ. Ôîðìîé ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ ýòîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ ëèáî ðûíîê ññóä,
ëèáî ðûíîê êðåäèòíûõ òèòóëîâ (îáëèãàöèè, íîòû,

áîíû, âåêñåëÿ, ñåðòèôèêàòû è ò. ä.). Ðûíîê êðåäèò-
íûõ òèòóëîâ âçàèìîäåéñòâóåò ñ äåíåæíûì ðûíêîì
è ñ ôîíäîâûì ðûíêîì.

×òî êàñàåòñÿ îòîæäåñòâëåíèÿ ïîíÿòèé ðûíîê
äåíåæíûõ êàïèòàëîâ è ôèíàíñîâûé ðûíîê è, ñî-
îòâåòñòâåííî, âêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî ðûíêà â ñî-
ñòàâ ôèíàíñîâîãî, òî, íà íàø âçãëÿä, ýòî íåïðàâî-
ìåðíî. Ôèíàíñîâûé ðûíîê � ýòî ðûíîê ïåðåêà÷êè
ñðåäñòâ ñ ïîìîùüþ äîëãîâûõ èëè äîëåâûõ òèòó-
ëîâ îò êðåäèòîðîâ ê èíâåñòîðàì ÷åðåç ïîñðåäíè-
êîâ. Íà íàø âçãëÿä, îí âêëþ÷àåò ÷àñòü ðûíêà ëèê-
âèäíîñòè, ÷àñòü ðûíêà êðåäèòà è âòîðè÷íûé ôîí-
äîâûé ðûíîê. Ñ èíñòèòóöèîíàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ
îí îáúåäèíÿåò ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ, óïðàâëÿ-
þùèõ ôèêòèâíûì êàïèòàëîì. Ê èõ ÷èñëó îòíîñÿò-
ñÿ áèðæè, áàíêè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå
ôîíäû, ïàåâûå ôîíäû è ïðî÷èå èíâåñòèöèîííûå
ïîñðåäíèêè. Ïîýòîìó ïî èíñòèòóöèîíàëüíîìó êðè-
òåðèþ â åãî ñîñòàâå ñëåäóåò âûäåëÿòü íå êðåäèò-
íûé ðûíîê, à áàíêîâñêèé ðûíîê, ñòðàõîâîé ðûíîê,
áèðæåâîé ðûíîê è ò. ä.

Äåíüãè, ïîïàäàþùèå íà ðûíîê, â çàâèñèìîñ-
òè îò ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèé â êàæäîì ñåãìåíòå
íà÷èíàþò ïî-ðàçíîìó ôóíêöèîíèðîâàòü. Â ñâÿçè ñ
ýòèì âñå ñåãìåíòû ðûíêà êàïèòàëîâ, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, òåñíî âçàèìîñâÿçàíû, à ñ äðóãîé ñòîðîíû,
êàæäûé èç íèõ èìååò ñâîþ ñïåöèôèêó è ïðèðîäó.

Êîìïëåêñíîå âçàèìîäåéñòâèå è ôóíêöèîíèðî-
âàíèå ñåãìåíòîâ ðûíêà îáóñëîâëåíî ïîòðåáíîñòÿ-
ìè âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà. Åñëè ýòà ïî-
òðåáíîñòü îòñóòñòâóåò èëè íåò ñîîòâåòñòâóþùèõ
óñëîâèé äëÿ åå ðåàëèçàöèè, òî êàæäûé èç ñåãìåí-
òîâ ðûíêà ôóíêöèîíèðóåò àâòîíîìíî, çàìûêàåòñÿ
íà ñîáñòâåííûå èíòåðåñû.

Äëÿ îöåíêè ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîãî äåëà è âû-
ÿâëåíèÿ òåíäåíöèé åãî ðàçâèòèÿ âàæíî ó÷èòûâàòü
ñóùíîñòü è ñîäåðæàíèå êðåäèòíîãî äåëà, ïîêà-
çàòü ïðåäïîñûëêè åãî âîçíèêíîâåíèÿ, õàðàêòåð-
íûå ïðèçíàêè è óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè.Ñîâðåìåííîå
êðåäèòíîå äåëî � ýòî ñïåöèôè÷åñêèé âèä êîììåð-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Åãî ïðîäóêòîì ÿâëÿåòñÿ
êðåäèò. Îíî ïîçâîëÿåò ÷åðåç ðûíîê êðåäèòà òðàíñ-
ôîðìèðîâàòü âðåìåííî áåçäåéñòâóþùèé äåíåæ-
íûé êàïèòàë â äåéñòâóþùèé êàïèòàë ñ öåëüþ ïî-
ëó÷åíèÿ ïðîöåíòà. Ôîðìîîáðàçóþùèìè ïðèçíà-
êàìè êðåäèòíîãî äåëà ÿâëÿþòñÿ: ïîëîæåíèå êðå-
äèòîðà è çàåìùèêà íà êðåäèòíîì ðûíêå; ñîîòíî-
øåíèå ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà êðå-
äèò; óäàëåííîñòü ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè îò ñôåðû
ïðîèçâîäñòâà; ñòåïåíü äîâåðèÿ ìåæäó ó÷àñòíèêà-
ìè ñäåëêè è ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðîöåíòà. Ïî-
ñêîëüêó êðåäèòíîå äåëî îáóñëîâëåíî îáìåíîì, òî,
ðàçâèâàÿñü â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè è âîñ-

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòû àíàëèçà êðåäèòíîãî äåëà ñîâðåìåííîé ÐîññèèÍ.È. Ïàðóñèìîâà
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ïðîèçâîäñòâîì, îíî ðàñêðûâàåòñÿ, ïðèîáðåòàåò
íîâûå ñâîéñòâà, îïðåäåëÿþùèå åãî ïðèðîäó, è
òðàíñôîðìèðóåòñÿ â íîâóþ ôîðìó.

Íåîáõîäèìîñòü âîçíèêíîâåíèÿ êðåäèòíîãî
äåëà îáóñëîâëåíà ðàçðåøåíèåì ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæ-
äó íåïðåðûâíîñòüþ è ïðåðûâíîñòüþ îáðàùåíèÿ.
×åì èíòåíñèâíåå ðàçâèâàþòñÿ òîâàðíûå è äåíåæ-
íûå îòíîøåíèÿ, òåì ñóùåñòâåííåå äàííîå ïðîòè-
âîðå÷èå è òåì ñëîæíåå, ìíîãîîáðàçíåå êðåäèòíûå
ïðîäóêòû, êîòîðûå îáðàùàþòñÿ íà ðûíêå êðåäèòà.

Âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè êàòåãîðèè «êðåäèò-
íîå äåëî» çàâèñÿò îò ñðåäû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
Åñëè ïðîòèâîðå÷èå, êîòîðîå ãåíåòè÷åñêè ïðèñó-
ùå äàííîé êàòåãîðèè, ðàçðåøàåòñÿ, òî îíà ðåàëè-
çóåòñÿ. Íàïðèìåð, ïðåäïîñûëêîé äëÿ âîçíèêíî-
âåíèÿ êðåäèòíîé ñäåëêè ìîæåò áûòü íàëè÷èå âðå-
ìåííî ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ó êðåäèòîðà
è âîçíèêíîâåíèå äîïîëíèòåëüíîé ïîòðåáíîñòè ó
çàåìùèêà. Åñëè ïðîèçîéäåò ñîâïàäåíèå èíòåðå-
ñîâ êðåäèòîðà è çàåìùèêà è áóäåò ïðèñóòñòâîâàòü
íåîáõîäèìàÿ ñòåïåíü äîâåðèÿ ìåæäó íèìè, òî êðå-
äèòíàÿ ñäåëêà ðåàëèçóåòñÿ. Åñëè óñëîâèé äëÿ ðå-
àëèçàöèè êðåäèòíîãî äåëà íåò, òî âíóòðåííåå ïðî-
òèâîðå÷èå, íå ðàçðåøàÿñü, ñòàíîâèòñÿ îñíîâàíè-
åì òðàíñôîðìàöèîííûõ ïðîöåññîâ, ñïîñîáíûõ
êàê ñîçèäàòü, òàê è ðàçðóøàòü. Îòñþäà ïðîèñòå-
êàåò îäíî èç óñëîâèé íîðìàëüíîãî ðàçâèòèÿ êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé: îíè äîëæíû èëè ðåàëèçîâû-
âàòüñÿ, îáåñïå÷èâàÿ öåëè îáùåñòâåííîãî ïðîèç-
âîäñòâà, èëè ñâîáîäíî ïåðåìåùàòüñÿ â ïîèñêàõ óñ-
ëîâèé äëÿ ýòîé ðåàëèçàöèè. Åñëè ññóäà íå ìîæåò
áûòü ïîëó÷åíà ó îäíîãî êðåäèòîðà, òî çàåìùèê
îáðàùàåòñÿ ê äðóãîìó. Åñòåñòâåííûì ïðåäåëîì
äëÿ íèõ âûñòóïàåò íåîáõîäèìîñòü óäîâëåòâîðå-
íèÿ ïîòðåáíîñòè â ññóäå. Åñëè âîçìîæíîñòåé äëÿ
óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòè â ññóäå íåò, òî êðå-
äèòíîå äåëî íå ðàçâèâàåòñÿ.

Ïðè ïðîñòîì òîâàðíîì îáðàùåíèè âûñâîáîæ-
äåíèå äåíåã èç îáîðîòà áûëî îãðàíè÷åííûì. Ñîîò-
íîøåíèå ìåæäó íåïðåðûâíîñòüþ è ïðåðûâíîñòüþ
áûëî íåñóùåñòâåííûì, ïîýòîìó äëÿ ðàçâèòèÿ êðå-
äèòíîãî äåëà áûëî ìàëî ïðåäïîñûëîê è îíî ôóíê-
öèîíèðîâàëî â ïðîñòåéøèõ ôîðìàõ. Ïåðèîäó ïðî-
ñòîãî òîâàðíîãî îáðàùåíèÿ (Ò-Ä-Ò) ñîîòâåòñòâîâà-
ëî ðîñòîâùè÷åñêîå ññóäíîå äåëî. Åãî ñóáúåêòàìè
âûñòóïàëè ðîñòîâùèêè â êà÷åñòâå êðåäèòîðîâ, à
òàêæå ìåëêèå òîâàðîïðîèçâîäèòåëè è çíàòíûå ëþäè
â êà÷åñòâå çàåìùèêîâ. Â ðóêàõ ðîñòîâùèêîâ íàêàï-
ëèâàëèñü äåíåæíûå áîãàòñòâà, êîòîðûå ÿâëÿëèñü äëÿ
íèõ êàïèòàëîì, ïðèíîñÿùèì ïðîöåíòû. Â ðóêàõ çà-
åìùèêîâ ññóäà èñïîëüçîâàëàñü äëÿ îïëàòû äîëãîâ è
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, à íå äëÿ öåëåé ïðîèç-
âîäñòâà è îáðàùåíèÿ. Ïîýòîìó îíà íå áûëà êàïèòà-

ëîì, à âûñòóïàëà ññóäîé äåíåã è îáåñïå÷èâàëà íå-
ïðåðûâíîñòü òîâàðíîãî îáðàùåíèÿ. Ïðåäîñòàâëÿ-
ëàñü ññóäà çâîíêîé ìîíåòîé èëè òîâàðîì. Ïîñêîëü-
êó ìåòàëëè÷åñêîå äåíåæíîå îáðàùåíèå ñîîòâåòñòâî-
âàëî äàííîìó óðîâíþ ïðîèçâîäñòâà, òî ðîñòîâùè-
÷åñêîå ññóäíîå äåëî íå ïîðîæäàëî ýìèññèè êðåäèò-
íûõ òèòóëîâ. Íà èíòåíñèâíîñòè åãî ðàçâèòèÿ îòðà-
æàëàñü îãðàíè÷åííîñòü íàêîïëåííûõ áîãàòñòâ ó
êðåäèòîðîâ è íåïðèåìëåìîñòü óñëîâèé ññóä äëÿ çà-
åìùèêîâ. Ó çàåìùèêà íå áûëî âîçìîæíîñòè øèðî-
êîãî âûáîðà, îí ëèáî ñîãëàøàëñÿ íà êàáàëüíóþ ñäåë-
êó, ëèáî îòêàçûâàëñÿ, åñëè ïîçâîëÿëà ñèòóàöèÿ. Èñ-
ñëåäóÿ ýòîò ïåðèîä, ìû âèäèì, ÷òî ññóäíîå äåëî â
äîëæíîé ìåðå íå ðåàëèçóåòñÿ, ïîòðåáíîñòü çàåìùè-
êà â ññóäå íå óäîâëåòâîðåíà, ïðîòèâîðå÷èå íå ðàç-
ðåøèëîñü, ïîýòîìó ðîñòîâùè÷åñòâî ñïîñîáíî íå
ñîçèäàòü, à ðàçðóøàòü. Ðîñòîâùè÷åñêèå ññóäû ñïî-
ñîáñòâîâàëè óñèëåíèþ êîíöåíòðàöèè äåíåæíûõ
êàïèòàëîâ ðîñòîâùèêîâ è ÷àñòî ðàçîðÿëè çàåìùè-
êîâ, ñäåðæèâàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîå èñïîëüçîâàíèå
ññóä, ñîçäàâàÿ ïðåäïîñûëêè ïåðâîíà÷àëüíîìó íàêîï-
ëåíèþ êàïèòàëà è êàïèòàëèñòè÷åñêîìó ïðîèçâîä-
ñòâó. Óñëîâèÿìè ñîõðàíåíèÿ ðîñòîâùè÷åñòâà ÿâëÿ-
þòñÿ: íàëè÷èå ìåëêîòîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà; íåðàç-
âèòîñòü òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé; ñëàáîñòü
êðåäèòíîé ñèñòåìû.

Â óñëîâèÿõ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî îáðàùåíèÿ (Ä-
Ò-Ä*) íàáëþäàåòñÿ òðàíñôîðìàöèÿ ðîñòîâùè÷åñ-
êîãî ññóäíîãî äåëà â êîììåð÷åñêîå ññóäíîå äåëî.
Ïðåäïîñûëêîé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêîãî
ññóäíîãî äåëà ñòàëè: íåîáõîäèìîñòü èñïîëüçîâà-
íèÿ ïðàçäíîëåæàùåãî êàïèòàëà; õîçÿéñòâåííàÿ
ñàìîñòîÿòåëüíîñòü, êîòîðàÿ ñîçäàëà âîçìîæíîñ-
òè äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà è
äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà; äîâåðèå ìåæäó êðåäèòî-
ðîì è çàåìùèêîì; ïîòðåáíîñòü â ëèêâèäíîñòè.
Êîììåð÷åñêîå ññóäíîå äåëî îáóñëîâèëî ïðîöåññ
ðàçäâîåíèÿ êàïèòàëà íà êàïèòàë ôóíêöèþ è êàïè-
òàë ñîáñòâåííîñòü, íî ôàêòà îáîñîáëåíèÿ ìåæäó
íèìè åùå íå ïðîèçîøëî. Îäíî è òî æå ëèöî ÿâëÿ-
åòñÿ ôóíêöèîíèðóþùèì êàïèòàëèñòîì è äåíåæ-
íûì êàïèòàëèñòîì.

 Ñîáñòâåííèê äåíåæíîãî êàïèòàëà åùå íåïîñ-
ðåäñòâåííî ñâÿçàí ñ ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà. Êðå-
äèòîð íå óäàëåí, à íà âðåìÿ îòñòðàíåí îò ïðîèç-
âîäñòâà. Âûñâîáîäèâøèéñÿ âðåìåííî ñâîáîäíûé
êàïèòàë óæå íå ôóíêöèîíèðóåò â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâà, íî ïðèíîñèò äîõîä âëàäåëüöó, åñëè îòäà-
åòñÿ â ññóäó. Âëàäåëåö ïðàçäíîãî êàïèòàëà ïîëó-
÷àåò äâîéíóþ âûãîäó: ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äî-
õîä íà ôóíêöèîíèðóþùèé êàïèòàë; ïðîöåíò íà
ññóæàåìûé êàïèòàë. Çàåìùèêîì âûñòóïàåò ôóíê-
öèîíèðóþùèé êàïèòàëèñò, èñïûòûâàþùèé â ñèëó

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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ðàçíûõ ïðè÷èí äîïîëíèòåëüíóþ ïîòðåáíîñòü â
ëèêâèäíîñòè èëè çàåìíîì êàïèòàëå. Ïðè îïðåäå-
ëåííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ôóíêöèîíèðóþùèé êàïè-
òàëèñò ìîæåò âûñòóïàòü îäíîâðåìåííî è êðåäèòî-
ðîì, è çàåìùèêîì.

Öåëüþ êîììåð÷åñêîãî ññóäíîãî äåëà ÿâëÿëîñü
îáñëóæèâàíèå äâèæåíèÿ òîâàðîâ è ïîëó÷åíèå ññóä-
íîãî ïðîöåíòà. Êîììåð÷åñêîå ññóäíîå äåëî åùå íå
âûäåëèëîñü â ñàìîñòîÿòåëüíóþ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêóþ äåÿòåëüíîñòü, ïîêà ñëèòî ñ äâèæåíèåì èíäè-
âèäóàëüíûõ êàïèòàëîâ. Îíî íå èñïîëüçîâàëîñü äëÿ
íàêîïëåíèÿ êàïèòàëîâ, ïîýòîìó ññóæàåìûé êàïè-
òàë â îñíîâíîì ïðåäñòàâëåí â òîâàðíîé ôîðìå è
ðåæå â äåíåæíîé. Ññóäíîé ñäåëêå ìåæäó êðåäèòî-
ðîì è çàåìùèêîì ïðåäøåñòâóåò òîâàðíàÿ ñäåëêà.
Ñäåëêà êóïëè-ïðîäàæè è ñäåëêà ññóäû âçàèìíî äî-
ïîëíÿþò äðóã äðóãà. Òîâàðíàÿ ñäåëêà ÿâëÿåòñÿ ôîð-
ìîé îáåñïå÷åíèÿ ññóäíîé ñäåëêè, ãàðàíòèåé ïëà-
òîíàìåðåííîñòè è ïëàòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà.
Äèíàìèêà êîììåð÷åñêîãî ññóäíîãî äåëà îïðåäåëÿ-
åòñÿ èçìåíåíèÿìè ïðîèçâîäñòâà è òîâàðíîãî îáðà-
ùåíèÿ. Ïîýòîìó ñðîê ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ññóäû â
îáîðîòå çàåìùèêà áûë îáóñëîâëåí: ñ îäíîé ñòîðî-
íû, ñðîêîì ïðàçäíîëåæàùåãî êàïèòàëà êðåäèòîðà,
à ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñðîêîì ðåàëèçàöèè òîâàðà çà-
åìùèêîì. Åñëè ýòè ñðîêè ñîâïàäàëè, òî ýòî ñïî-
ñîáñòâîâàëî ðàçâèòèþ êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî
äåëà. Åñëè âîçíèêàëî íåñîâïàäåíèå ñðîêà ïðåäëî-
æåíèÿ ññóäû è ñðîêà èñïîëüçîâàíèÿ ññóäû, òî ýòî
îãðàíè÷èâàëî âîçìîæíîñòè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé
â äàííîé ôîðìå.

Êîììåð÷åñêîå ññóäíîå äåëî ÿâëÿåòñÿ áîëåå
ñëîæíîé ôîðìîé ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîâùè÷åñêèì
äåëîì. Ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî îíî îáñóæèâàåò
íå òîëüêî ïîòðåáèòåëüñêèå íóæäû çàåìùèêîâ, íî
è ïðîèçâîäñòâåííûå. Óäëèíÿþòñÿ ñðîêè êðåäèòî-
âàíèÿ, õîòÿ îíè îãðàíè÷åíû âðåìåíåì âûñâîáîæ-
äåíèÿ áåçäåéñòâóþùåãî êàïèòàëà. Äàííàÿ ôîðìà
ññóäíîãî äåëà ñïîñîáñòâóåò ðàçâèòèþ òîâàðíî-äå-
íåæíûõ îòíîøåíèé, íàêîïëåíèþ êàïèòàëà êðåäè-
òîðà è çàåìùèêà. Ñòàíîâèòñÿ áîëåå ðàçíîîáðàçíîé
ôîðìà è óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóä. Ïîÿâëÿþò-
ñÿ êðåäèòíûå òèòóëû, ïîçâîëÿþùèå âçàèìîäåé-
ñòâîâàòü ðûíêó ññóä ñ ðûíêîì äåíåã è ôîíäîâûì
ðûíêîì. Ðàñøèðÿåòñÿ îáúåì è ñòðóêòóðà ðûíêà
äåíåæíûõ êàïèòàëîâ, íà÷èíàåòñÿ ïðîöåññ îáîñîá-
ëåíèÿ êàïèòàëà ôóíêöèè è êàïèòàëà ñîáñòâåííîñ-
òè, ôîðìèðóåòñÿ ðûíîê ññóäíûõ êàïèòàëîâ è ðû-
íîê àêöèé. Êðåäèòîð óäàëÿåòñÿ îò ïðîèçâîäèòåëÿ,
íåñìîòðÿ íà òåñíûå ôóíêöèîíàëüíûå ñâÿçè.

Ñëåäóþùèì ýòàïîì â ýâîëþöèè êðåäèòíîãî
äåëà ñòàëî ôîðìèðîâàíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòíî-
ãî äåëà. Îíî âîçíèêëî íà áàçå òðàíñôîðìàöèè êîì-

ìåð÷åñêîãî êðåäèòà â áàíêîâñêèé êðåäèò. Ïîÿâ-
ëåíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî äåëà ïîçâîëèëî
ïðåîäîëåòü îãðàíè÷åííîñòü êîììåð÷åñêîãî ññóä-
íîãî äåëà. Ýòî áîëåå ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ôîðìà ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Îíî ïðåâðàùàåò
áåçäåéñòâóþùèé êàïèòàë â ìàñøòàáå ñòðàíû â
äåéñòâóþùèé êàïèòàë è îòäåëÿåò êàïèòàë ñîá-
ñòâåííîñòü îò êàïèòàëà ôóíêöèè â îòíîñèòåëüíî
ñàìîñòîÿòåëüíûå ôîðìû. Ïðè íåì êàïèòàëèñòû
ðàçäåëÿþòñÿ íà ñîáñòâåííèêîâ äåíåæíûõ êàïèòà-
ëîâ è ôóíêöèîíèðóþùèõ êàïèòàëèñòîâ. Ñîá-
ñòâåííèê äåíåæíîãî êàïèòàëà óæå íåïîñðåäñòâåí-
íî ïðîöåññîì ïðîèçâîäñòâà íå óïðàâëÿåò, îí óäà-
ëÿåòñÿ îò íåãî, õîòÿ íåâèäèìûìè íèòÿìè ñ íèì
ñâÿçàí. Ïðè ýòîé ôîðìå êðåäèòíîãî äåëà ïðîèç-
âîäèòåëåì ïðîäóêòà ÿâëÿåòñÿ òîëüêî çàåìùèê.
Êðåäèòîð òðàíñôîðìèðóåòñÿ â ñîâîêóïíîãî êðå-
äèòîðà-áàíêèðà, êîòîðûé àâàíñèðóåò ñâîé êàïè-
òàë, ÷òîáû àêêóìóëèðîâàòü âñå âðåìåííî ñâîáîä-
íûå äåíåæíûå êàïèòàëû, êîòîðûå âûñâîáîäèëèñü
â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà èíäèâèäóàëüíûõ êàïè-
òàëîâ, è èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå ññóäíîãî êàïè-
òàëà. Êàïèòàë ñîáñòâåííîñòü òðàíñôîðìèðóåòñÿ
â îñîáûé òîâàð � ññóäíûé êàïèòàë. Åãî îò÷óæäå-
íèå ïðîèñõîäèò íå ÷åðåç îáû÷íûé àêò îáìåíà, à
÷åðåç îáìåí, ðàñòÿíóòûé âî âðåìåíè, òî åñòü êðå-
äèò. Ïîíÿòèå êðåäèò îòëè÷àåòñÿ îò ññóäû òåì, ÷òî
ýòî áîëåå ñëîæíàÿ ôîðìà âçàèìîîòíîøåíèé è ïðè
íåé óâåëè÷èâàåòñÿ ïðåäëîæåíèå äåíåã íà ñóììó
ýìèòèðîâàííûõ êðåäèòíûõ òèòóëîâ. Â äàííîì
ñëó÷àå êðåäèòîð èç ñêðîìíîãî ïîñðåäíèêà, îðãà-
íèçóþùåãî äåíåæíîå îáðàùåíèå, òðàíñôîðìèðó-
åòñÿ â ïðîèçâîäèòåëÿ áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ.

Áàíêîâñêèé ïðîäóêò � ýòî ðåçóëüòàò âûïîë-
íåíèÿ ðîäîâûõ äåéñòâèé áàíêà, ñâÿçàííûõ ñ ïðè-
âëå÷åíèåì, ðàçìåùåíèåì, ïåðåìåùåíèåì è êîí-
âåðñèåé äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â ðåçóëüòàòå íà ðûí-
êå êàïèòàëîâ ïîÿâëÿþòñÿ îñíîâíûå áàíêîâñêèå
ïðîäóêòû (äåïîçèò, êðåäèò, áàíêîâñêèé ïåðåâîä)
è ïðîèçâîäíûå (äåïîçèòíûå òèòóëû, êðåäèòíûå
òèòóëû, ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû). Ïðîèçâîäíûå
áàíêîâñêèå ïðîäóêòû, îòäåëÿÿñü îò îñíîâíûõ ïðî-
äóêòîâ, íà÷èíàþò èíòåíñèâíî ôóíêöèîíèðîâàòü
íà ðûíêå òèòóëîâ. Êàïèòàëèñòè÷åñêîå êðåäèòíîå
äåëî ïðåäñòàâëåíî íåñêîëüêèìè ñåêòîðàìè. Êàæ-
äûé èç ñåêòîðîâ âçàèìîäåéñòâóåò äðóã ñ äðóãîì è
äàåò íîâûé èìïóëüñ ê ðàñøèðåíèþ êðåäèòíûõ
îòíîøåíèé íà ðûíêå äåíåæíûõ êàïèòàëîâ. Èòî-
ãîì òàêîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñòàëà äàëüíåéøàÿ
òðàíñôîðìàöèÿ êðåäèòíûõ îòíîøåíèé; ðûíîê
êðåäèòà ñòàë îòëè÷àòüñÿ áîëüøåé âåòâèñòîñòüþ;
ñòàíîâèòñÿ áîëåå ñòàíäàðòèçèðîâàííûì è àáñò-
ðàêòíûì. Êîìïëåêñíîå âçàèìîäåéñòâèå êîììåð-

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòû àíàëèçà êðåäèòíîãî äåëà ñîâðåìåííîé ÐîññèèÍ.È. Ïàðóñèìîâà
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÷åñêîãî è áàíêîâñêîãî êðåäèòîâ ïîçâîëèëî ðàñ-
øèðèòü ãðàíèöû êðåäèòîâàíèÿ; ðàçíîîáðàçèòü
ñòðóêòóðó äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Ôîðìîé ïðåäî-
ñòàâëåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà ìîæåò áûòü: íà-
ëè÷íàÿ (çâîíêàÿ ìîíåòà), äîêóìåíòàðíàÿ (êðåäèò-
íûé áèëåò, à ïîçäíåå áàíêíîòà) è áåçäîêóìåíòàð-
íàÿ � ññóäíûé ñ÷åò. Òèòóëû áàíêîâñêîãî êðåäèòà
� áàíêíîòà è ññóäíûé ñ÷åò � îáëàäàþò áîëüøåé
ëèêâèäíîñòüþ ïî ñðàâíåíèþ ñ òèòóëîì êîììåð-
÷åñêîãî êðåäèòà, ïîýòîìó âîçíèêëà ïîòðåáíîñòü
îáìåíà êîììåð÷åñêèõ òèòóëîâ íà áàíêîâñêèå òè-
òóëû ÷åðåç ñîîòâåòñòâóþùèå îïåðàöèè.

Äàëüíåéøåå íàâîäíåíèå ðûíêà ìíîãîîáðàçíû-
ìè òèòóëàìè, îáëàäàþùèìè íåîäèíàêîâîé ëèêâèä-
íîñòüþ, îáóñëîâèëî íåîáõîäèìîñòü îáìåíà îäíî-
ãî âèäà íà äðóãîé. Ýòî ñòàëî ïðåäïîñûëêîé äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ òàêîãî ïðîäóêòà, êàê êîíâåðñèÿ.
Íàðÿäó ñ òîâàðíîé ôîðìîé äåíåã ñòàëà ñîêðàùàòü-
ñÿ òîâàðíàÿ ôîðìà êðåäèòà è ðàñøèðÿòüñÿ áàíêîâ-
ñêîå êðåäèòîâàíèå, áàíêíîòíîå, äåïîçèòíîå äåíåæ-
íîå îáðàùåíèå. Èíäèâèäóàëüíûå ôîðìû êðåäèòà
âûòåñíÿþòñÿ ñòàíäàðòèçèðîâàííûìè èíñòðóìåíòà-
ìè, à îñíîâíûå áàíêîâñêèå ïðîäóêòû óñòóïàþò
ìåñòî ïðîèçâîäíûì. Íàðÿäó ñ âîçíèêíîâåíèåì
ñëîæíûõ ôîðì äåíåæíûõ è êðåäèòíûõ îòíîøåíèé
è áîëåå òåñíûì èõ ïåðåïëåòåíèåì ïðîäîëæàþò
ôóíêöèîíèðîâàòü è ïðîñòûå ôîðìû, õîòÿ èõ ðîëü
çíà÷èòåëüíî ñíèæàåòñÿ.

Åñëè â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ñðåäà äëÿ ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ ñëîæíûõ ôîðì ñòàíîâèòñÿ ìåíåå
áëàãîïðèÿòíîé, òî ðûíîê ñëîæíûõ ôîðì êðåäèòà
ñîêðàùàåòñÿ, à åãî ìåñòî çàíèìàþò ïðîñòûå ôîð-
ìû, êîòîðûå ìåíåå òðåáîâàòåëüíû ê ñðåäå è ìåíåå
ïðèòÿçàòåëüíû. Ýòà òåíäåíöèÿ íàãëÿäíî íàáëþäà-
åòñÿ â ñòðàíàõ, ãäå èç-çà áàíêîâñêèõ êðèçèñîâ íèøó
íà ðûíêå íà÷èíàþò çàíèìàòü êîììåð÷åñêèé èëè
äàæå ðîñòîâùè÷åñêèé êðåäèòû. Áûâàþò ñëó÷àè,
êîãäà êðåäèòíîå äåëî ïî ôîðìå áàíêîâñêîå, à ïî
ñîäåðæàíèþ òðàíñôîðìèðóåòñÿ â ðîñòîâùè÷åñêîå.
Ïðè÷èíîé òàêèõ òðàíñôîðìàöèé ÿâëÿåòñÿ íåáëà-
ãîïðèÿòíàÿ ñðåäà, îòáðàñûâàþùàÿ ðàçâèòèå êðå-
äèòíîãî äåëà ïî âîñõîäÿùåé, ê áîëåå ïðîñòûì ôîð-
ìàì, ÷òîáû îíî îïðàâèëîñü îò ïîòðÿñåíèÿ, ñîõðà-
íèâøèñü â áîëåå ïðîñòîé ôîðìå, à çàòåì îïÿòü
ñìîãëî âîçðîäèòüñÿ «ïîõóäåâøèì», íî îêðåïøèì.
Ïîýòîìó íà ðûíêå êðåäèòà íàðÿäó ñ óñëîæíåíèåì,
òðàíñôîðìàöèåé êðåäèòíûõ îòíîøåíèé âñåãäà
ïðèñóòñòâóþò â ÿâíîì èëè ñêðûòîì âèäå áîëåå
ïðîñòûå ôîðìû.

Êîìïëåêñíîå âçàèìîäåéñòâèå ðàçëè÷íûõ ñåê-
òîðîâ ðûíêà êðåäèòà îáóñëîâèëî äàëüíåéøóþ êîí-
öåíòðàöèþ è öåíòðàëèçàöèþ ôóíêöèîíèðóþùåãî
êàïèòàëà; ïîâûñèëàñü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü êàê

êðåäèòîðîâ, òàê è çàåìùèêîâ; âîçðîñëî òåõíè÷åñ-
êîå îñíàùåíèå ïðîèçâîäñòâà; âîçðîñëà ñîâîêóïíàÿ
ïðèáûëü çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî è çà-
åìíîãî êàïèòàëà è óñêîðåíèÿ åãî îáîðà÷èâàåìîñ-
òè; ðàñøèðèëèñü âîçìîæíîñòè ïðîèçâîäèòåëåé è
êðåäèòîðîâ è ñîêðàòèëèñü èçäåðæêè. Ñíèæåíèþ
èçäåðæåê ñïîñîáñòâîâàëè:

· ýêîíîìèÿ òîâàðíûõ äåíåã çà ñ÷åò èõ âûòåñíå-
íèÿ êðåäèòíûìè òèòóëàìè;

· çà÷åò òðåáîâàíèé ëèáî ÷åðåç âåêñåëüíóþ ñè-
ñòåìó, ëèáî ÷åðåç ñèñòåìó êëèðèíãà;

· óñêîðåíèå âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà
èç-çà ñíèæåíèÿ îáúåìà áåçäåéñòâóþùåãî êàïèòà-
ëà è óñêîðåíèÿ åãî îáîðà÷èâàåìîñòè;

· óñêîðåíèå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ çà ñ÷åò ðàñ-
øèðåíèÿ áàíêîâñêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà.

Ðàçâèòèå êðåäèòíîãî äåëà ñïîñîáñòâîâàëî ðàñ-
øèðåíèþ âîñïðîèçâîäñòâà, à â òî æå âðåìÿ ñîñòî-
ÿíèå âîñïðîèçâîäñòâà îáóñëîâèëî êîíöåíòðàöèþ
è öåíòðàëèçàöèþ â êðåäèòíîì äåëå. Íåñìîòðÿ íà
òî, ÷òî ñîâîêóïíûé êðåäèòîð âñå äàëüøå îòäàëÿ-
åòñÿ îò ïðîèçâîäèòåëÿ, âñå áîëüøå ðàñøèðÿåòñÿ
êðóã çàåìùèêîâ è ÷èñëî ïîñðåäíèêîâ íà ðûíêå
äåíåæíûõ êàïèòàëîâ è íà êðåäèòíîì ðûíêå â ÷àñ-
òíîñòè, êðåäèòíîå äåëî è ñôåðà ïðîèçâîäñòâà îñ-
òàþòñÿ ñîîáùàþùèìèñÿ ñîñóäàìè. Ñîñòîÿíèå îä-
íîãî èç ýòèõ ñîñóäîâ ñêàçûâàåòñÿ íà ñîñòîÿíèè
äðóãîãî. Äàëüíåéøàÿ êîíöåíòðàöèÿ, öåíòðàëèçà-
öèÿ è ãëîáàëèçàöèÿ ðûíêîâ îáóñëîâèëè íîâóþ ñðå-
äó äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî äåëà. Âîç-
ðîñ ñïðîñ íà ñâåðõêðóïíûå êðåäèòû, îñòðåå îáî-
çíà÷èëàñü îãðàíè÷åííîñòü êîììåð÷åñêîãî è òðàäè-
öèîííîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâ. Ïîýòîìó ñòàëè
íàáëþäàòüñÿ íîâûå òåíäåíöèè:

· ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà íà áàçå
ñëèÿíèÿ áàíêîâñêîãî è ïðîìûøëåííîãî êàïèòàëîâ;

· áàíêîâñêîå ïîñðåäíè÷åñòâî òðàíñôîðìèðî-
âàëîñü â ôèíàíñîâîå ïîñðåäíè÷åñòâî;

· íà áàçå áàíêîâñêîãî, ñòðàõîâîãî ðûíêîâ è
ðûíêîâ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé âîçíèêëà áîëåå åì-
êàÿ êàòåãîðèÿ � ôèíàíñîâûé ðûíîê;

· èç ñêðîìíîãî ïîñðåäíèêà äåíüãè ïðåâðàòè-
ëèñü â àêòèâíûé ïðîèçâîäñòâåííûé ôàêòîð, êîòî-
ðûé íåëüçÿ èãíîðèðîâàòü;

· ïðîäîëæàåòñÿ ïðîöåññ óñëîæíåíèÿ êðåäèò-
íûõ îòíîøåíèé è âîçíèêíîâåíèå íîâûõ ôîðì: ôàê-
òîðèíã, ôîðôåéòèíã, ëèçèíã, ñèíäèöèðîâàííûå êðå-
äèòû, êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò äàëüíåéøåìó ïåðå-
ïëåòåíèþ ïðîìûøëåííîãî è áàíêîâñêîãî êàïèòà-
ëà, à òàêæå óñòðàíÿþò îãðàíè÷åíèÿ âåêñåëüíîãî
êðåäèòà è òðàäèöèîííûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ;

· îðãàíèçàöèåé êðåäèòíîãî äåëà çàíèìàþòñÿ íå
òîëüêî êðåäèòíûå èíñòèòóòû, íî âñåâîçìîæíûå

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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ñïåöèàëèçèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè,
ïîëó÷èâøèå íàçâàíèå ïàðàáàíêîâ;

· ñîâðåìåííûé êðåäèòíûé ðûíîê ñòàë áîëåå
ìíîãîîáðàçíûì è âåòâèñòûì, òåñíî âçàèìîäåéñòâó-
åò ñ ðûíêîì ëèêâèäíîñòè è ðûíêîì öåííûõ áóìàã.

Â ëèòåðàòóðå äåáàòèðóåòñÿ âîïðîñ î ãðàíèöàõ
âçàèìîäåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äåëà ñ äðóãèìè ñåêòî-
ðàìè ïîñðåäíè÷åñêîãî äåëà. Åñòü ñòîðîííèêè ñïå-
öèàëèçàöèè â êðåäèòíîì äåëå, à åñòü ñòîðîííèêè
óíèâåðñàëèçàöèè. Ãåíåçèñ ðàçâèòèÿ êðåäèòà è êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé ïîêàçûâàåò, ÷òî â îñíîâå ýòèõ
òðàíñôîðìàöèé ëåæèò ðàçâèòèå è ñîâåðøåíñòâî-
âàíèå òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé, êîíöåíòðà-
öèÿ è öåíòðàëèçàöèÿ êàïèòàëîâ. ×åì ñèëüíåå âëè-
ÿíèå ýòèõ ôàêòîðîâ â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè, òåì
èíòåíñèâíåå òðàíñôîðìèðóþòñÿ ôîðìû êðåäèòà.

Çà ïîñëåäíèå äåñÿòü ëåò êðåäèòíûå îòíîøå-
íèÿ â Ðîññèè ðåàëèçóþòñÿ â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà îò
ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè ê áàíêîâñêîé àâòîíî-
ìèè. Ñîñòîÿíèå íûíåøíåå íåâîçìîæíî îöåíèòü, íå
ó÷èòûâàÿ ïðåäøåñòâóþùèé ñîâåòñêèé ïåðèîä êðå-
äèòíîãî äåëà. Àíàëèç ñîâåòñêîãî êðåäèòíîãî äåëà
ïîêàçûâàåò, ÷òî â åãî îñíîâå áûëà áàíêîâñêàÿ ôîð-
ìà êðåäèòîâàíèÿ, áàçèðóþùàÿñÿ íà ãîñóäàðñòâåí-
íîé ìîíîïîëèè. Êîììåð÷åñêàÿ ôîðìà êðåäèòîâà-
íèÿ íå ìîãëà ñîñóùåñòâîâàòü ñ áàíêîâñêîé â ÿâ-
íîì âèäå, ïîñêîëüêó áûëà íàðóøåíà ñðåäà, ñïîñîá-
ñòâóþùàÿ íîðìàëüíîé ðåàëèçàöèè äàííîé ôîðìû.
Ïîýòîìó êîììåð÷åñêèé êðåäèò ñóùåñòâîâàë, íî â
ïðåâðàùåííîé ôîðìå, òî åñòü â âèäå äåáèòîðñêî-
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Ïðè÷åì åñëè ïðè íîðìàëüíîé ñðåäå ðåàëèçà-
öèè äàííîé êàòåãîðèè êîììåð÷åñêèé êðåäèò ÿâëÿ-
åòñÿ áàçîé äëÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî äåëà, î ÷åì
áûëî ñêàçàíî âíà÷àëå, òî â óñëîâèÿõ ñîâåòñêîé ýêî-
íîìèêè áàíêîâñêèé êðåäèò ÿâëÿëñÿ èñõîäíîé áà-
çîé äëÿ ïðåâðàùåííîé ôîðìû êîììåð÷åñêîãî êðå-
äèòà. Ïî÷åìó ýòî ïðîèñõîäèëî? Âî-ïåðâûõ, ñîâåò-
ñêèå ïðåäïðèÿòèÿ íå ñîîòâåòñòâîâàëè òàêîìó ôîð-
ìîîáðàçóþùåìó ïðèçíàêó êðåäèòà, êàê õîçÿéñòâåí-
íàÿ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü, ïîñêîëüêó ãîñóäàðñòâî,
ïåðåâîäÿ èõ íà õîçðàñ÷åò â 1931 ãîäó, íå íàäåëèëî
äîñòàòî÷íîé ñóììîé îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Íåäî-
ñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êîìïåíñè-
ðîâàëñÿ îáëåã÷åííîé ñèñòåìîé êðåäèòîâàíèÿ ïî
ñïåöèàëüíîìó ññóäíîìó ñ÷åòó, îíêîëüíîìó ñ÷åòó
è ïî íèçêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå. Êàê èçâåñòíî, ýòè
ñïîñîáû êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ôîðìàìè ñðàùè-
âàíèÿ áàíêîâñêîãî è ïðîìûøëåííîãî êàïèòàëà. Â
óñëîâèÿõ ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè íà áàíêîâñ-
êîå äåëî è âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà êðåäèòîâà-
íèå ïðèíÿëî èñêàæåííóþ ôîðìó. Íåäîñòàòîê ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîâåòñêèõ ïðåäïðè-

ÿòèé áûëî ðåøåíî âðåìåííî êîìïåíñèðîâàòü îá-
ëåã÷åííûì êðåäèòîâàíèåì. Ïîòîì âðåìåííàÿ ìåðà
ïðåâðàòèëîñü â ïîñòîÿííîå ÿâëåíèå. Â ñâÿçè ñ ýòèì
îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé ôîðìèðîâàëèñü
íå çà ñ÷åò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, à çà ñ÷åò áàíêîâñ-
êèõ êðåäèòîâ. Ýòî íàì äàåò îñíîâàíèå ïðåäïîëà-
ãàòü, ÷òî áàíêîâñêèé êðåäèò áûë èñòî÷íèêîì äå-
áèòîðñêî-êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà áàëàí-
ñå ïðåäïðèÿòèé. Ýòà çàäîëæåííîñòü áûëà íå ñîá-
ñòâåííûìè ñðåäñòâàìè ïîñòàâùèêà, ïåðåøåäøè-
ìè â ðàñïîðÿæåíèå ïîêóïàòåëÿ, èëè íàîáîðîò ïðè
àâàíñîâûõ ïëàòåæàõ, à áàíêîâñêèé êðåäèò. Â ñâÿçè
ñ ïåðåõîäîì â1931 ãîäó íà ïðÿìîå áàíêîâñêîå êðå-
äèòîâàíèå âåêñåëÿ â îáðàùåíèè íå èñïîëüçîâàëèñü,
íî ðàñïðîñòðàíåííûìè áûëà ïðàêòèêà ïðîâåäåíèÿ
òðåñòàìè è áàíêîì ìåæîòðàñëåâûõ çà÷åòîâ. Ýòî
òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðåâðàùåííîé ôîðìå êîì-
ìåð÷åñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ïîñêîëüêó, êàê èçâåñò-
íî, â îñíîâå âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ ëåæèò çà÷åò
çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ âåêñåëüíîãî êðóãà. Òà-
êèì ñïîñîáîì âåêñåëüíàÿ ôîðìà çà÷åòà áûëà çàìå-
íåíà ïðîâåäåíèåì çà÷åòîâ áàíêàìè èëè òðåñòàìè
ñ îïðåäåëåííîé ðåãóëÿðíîñòüþ. ×òî êàñàåòñÿ äðó-
ãèõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ, òî â ñîâåòñêîå âðåìÿ îíè
òàêæå áûëè àäàïòèðîâàíû è âñòðîåíû â ñîâåòñêóþ
ñèñòåìó õîçÿéñòâîâàíèÿ è ñîîòâåòñòâåííî ôóíêöè-
îíèðîâàëè ïðè ìèíèìàëüíîé ñóììå ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ïðè ïåðåõîäå ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñîâåòñ-
êîå êðåäèòíîå äåëî áûëî àííóëèðîâàíî, à ðîññèé-
ñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ñòàëè êðåäèòîâàòüñÿ ïî ðûíî÷-
íîé ìîäåëè, íî áåç íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ. Òî åñòü âìåñòî ýâîëþöèîííîãî ïåðå-
õîäà îò ñîâåòñêîãî êðåäèòíîãî äåëà ê ðûíî÷íîìó
áûë îñóùåñòâëåí ðåâîëþöèîííûé ïåðåõîä, íî ïðè
îòñóòñòâèè òàêîãî âàæíîãî óñëîâèÿ, êàê õîçÿé-
ñòâåííàÿ ñàìîñòîÿòåëüíîñòü. Ðåçêèé ïåðåõîä îò
ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïîëèè â êðåäèòíîì äåëå ê
áàíêîâñêîé àâòîíîìèè îáóñëîâèë íà ïåðâîì ýòàïå
áåññèñòåìíîå è áåñêîíòðîëüíîå êðåäèòîâàíèå ñ íà-
ðóøåíèåì âñåõ îñíîâîïîëàãàþùèõ çàêîíîâ êðåäè-
òà. Ýòî âûçâàëî ìíîãîêðàòíîå óâåëè÷åíèå äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ è ïîäîãðåëî èíôëÿöèþ. Â èòî-
ãå òîò íåçíà÷èòåëüíûé îáîðîòíûé êàïèòàë, äîñòàâ-
øèéñÿ â íàñëåäñòâî îò ñîâåòñêîãî ïåðèîäà, îáåñ-
öåíèëñÿ, è ïðåäïðèÿòèÿ ñòàëè ôóíêöèîíèðîâàòü
ïðè ðûíî÷íîé ñèñòåìå êðåäèòîâàíèÿ è ïðè îòñóò-
ñòâèè íîðìàëüíîé ñóììû ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Ïîýòîìó êðåäèòîâàíèå ñòàëî ðèñêîâàí-
íûì, ðîññèéñêèå áàíêè ñóçèëè ñôåðó ýòîé ïîñðåä-
íè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ìèðîâû-
ìè òåíäåíöèÿìè êðåäèòíîãî äåëà ñíèæåíèå ñôå-
ðû áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèå äîëæíî áûòü êîìïåí-

Ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòû àíàëèçà êðåäèòíîãî äåëà ñîâðåìåííîé ÐîññèèÍ.È. Ïàðóñèìîâà
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ñèðîâàíî ðàñøèðåíèåì êîììåð÷åñêîãî êðåäèòîâà-
íèÿ, íî ýòîãî íå ïðîèçîøëî, ïîñêîëüêó îòñóòñòâî-
âàëà íîðìàëüíàÿ ñðåäà äëÿ ðåàëèçàöèè ýòèõ îòíî-
øåíèé. Áûëî âîññòàíîâëåíî âåêñåëüíîå îáðàùå-
íèå, à ñèñòåìà çà÷åòîâ ñîâåòñêîãî îáðàçöà çàïðå-
ùåíà. Íà ïðàêòèêå ìû íå ïîëó÷èëè íîðìàëüíîãî
âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ, à ïîÿâèëèñü òðàíñôîðìè-
ðîâàííûå ôîðìû â âèäå ðàçëè÷íûõ ñóððîãàòîâ ñî
âñåìè âûòåêàþùèìè ïîñëåäñòâèÿìè.

Ñîõðàíèâøèåñÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå êðåäèò-
íûå îòíîøåíèÿ ïðåäñòàâëåíû ññóäîé äåíåã ïðè
îòñóòñòâèè ññóä êàïèòàëîâ. Áàíêè àêêóìóëèðîâàí-
íûå ðåñóðñû èñïîëüçóþò íå äëÿ âëîæåíèé â ðåàëü-
íûé ñåêòîð, à äëÿ îòêà÷êè èç ðåàëüíîãî ñåêòîðà â
ñïåêóëÿòèâíûé ñåêòîð. Ðîññèéñêèé ðûíîê íå ñòè-
ìóëèðóåò áàíêè ê ñîçäàíèþ íîâûõ áàíêîâñêèõ ïðî-
äóêòîâ. Ïîýòîìó êàê îòå÷åñòâåííûå ïðîèçâîäèòå-
ëè, òàê è ñàìè êðåäèòíûå èíñòèòóòû íå ðàçâèâà-
þòñÿ, íå ðàñøèðÿþò ïðîèçâîäñòâî, à ëèøü ïûòà-
þòñÿ êàê-òî âûæèòü. Óâëåêøèñü ñïåêóëÿòèâíûìè
ñäåëêàìè ñ âàëþòîé è öåííûìè áóìàãàìè, ðîññèé-
ñêèå êðåäèòîðû óäàëèëèñü îò ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè, ïðîèãíîðèðîâàëè ñâÿçü ñîîáùàþùèõ-
ñÿ ñîñóäîâ, ñòðîÿò ñâîþ ïîëèòèêó íà òàêòè÷åñêèõ
çàäà÷àõ, à íå íà ñòðàòåãè÷åñêèõ. Âñå ýòî ñäåëàëî
ðîññèéñêîå êðåäèòíîå äåëî ïðîòèâîðå÷èâûì è íå-

íàäåæíûì. Çàòîðìîçèëñÿ ïåðåõîä êðåäèòíîãî äåëà
â íàèáîëåå ñîâðåìåííûå ôîðìû, îíî ñòàëî îòÿãî-
ùåííûì, íåïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ çàåìùèêà è ïðè-
íÿëî î÷åðòàíèÿ ðîñòîâùè÷åñêîé ôîðìû.

×òî êàñàåòñÿ âíåäðåíèÿ íà ðîññèéñêîì êðåäèò-
íîì ðûíêå ñîâðåìåííûõ ìèðîâûõ ôîðì êðåäèòíî-
ãî äåëà, òàêèõ êàê ôàêòîðèíã, ôîðôåéòèíã, ëèçèíã,
êîíñîðöèàëüíîå êðåäèòîâàíèå è ò. ä., òî îíè íå ìî-
ãóò â äàííûõ óñëîâèÿõ íîðìàëüíî ðåàëèçîâàòüñÿ.
Äëÿ ýòèõ ôîðì åùå íåäîñòàòî÷íà ñòåïåíü êîíöåíò-
ðàöèè è ðåàëèçàöèè ôóíêöèîíèðóþùåãî êàïèòàëà
è êàïèòàëà êðåäèòîðà. Ýòî áîëåå ñëîæíàÿ ôîðìà,
÷òîáû îíà íîðìàëüíî ôóíêöèîíèðîâàëà, íàì íåîá-
õîäèìî âîññòàíîâèòü âòîðóþ ñòóïåíü êàïèòàëèñòè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è êðåäèòíîãî äåëà. Ýê-
ñïåðèìåíòû ðàçâèòèÿ, ìèíóÿ îïðåäåëåííûå ñòóïå-
íè, ìû óæå â íàøåé ñòðàíå ïðîâîäèëè íåîäíîêðàò-
íî, è îïûò ïîêàçàë, ÷òî ýòî áûëî îøèáêîé. Ïîýòîìó
âðÿä ëè ïðàâîìåðíî êîïèðîâàòü êðåäèòíîå äåëî ñî-
âðåìåííûõ çàïàäíûõ ñòðàí, êîòîðûå óøëè äàëåêî
âïåðåä, íàäî èäòè ñâîèì ýâîëþöèîííûì ïóòåì.
Ìîæåò áûòü, ñ ó÷åòîì íàêîïëåííîãî îïûòà äðóãèõ
ñòðàí îí ó íàñ çàéìåò ìåíüøå âðåìåíè, íî ïðîéòè
ìû åãî äîëæíû. Ïðåæäåâðåìåííûå ñêà÷êè âñåãäà
âîçâðàùàþò íàñ ê èñõîäíîé ïîçèöèè, òàê ÷òî «òèøå
åäåøü � äàëüøå áóäåøü».
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